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Két qua kinh doanh Q1.2022

Tt]anh‘ lap vla‘o nam 1997, Céng ty
c6 phan Thé giéi s6 (DGW) hién la Cong ty C6 phan thé gidi s6 vira cong bd két qua kinh doanh quy 1 v&i doanh thu
nha phan phdi dy quyén céc sén ) ) ) i
pham CNTT va dién thoai di déng trén 7000 ty dong va lgi nhuan sau thué 211 ty dong, tang lan lwot 40% va 97% so
ctia nhiéu thuong hiéu nhw Apple,
Huawei, Dell, HP, Samsung (may v&i cung ky nam truéce.

tinh xach tay), Nokia, Alcatel, AOC,
Unilever va Xiaomi

Hoat dong kinh doanh duy tri mach tang

[i ) Day la quy dau tién ma Viét Nam gan nhw mé& cra gan nhu toan bd hoat dong kinh
Y. t& va han ché thp nhat cac bién phap gi¢i han hoat déng xa hoi do dich Covid 19.
DIGIWORLD ) X
Nh& dé6 ma DGW cling nhw nhieéu nha ban Ié khac da hoi phuc nhanh chéng va ghi
Giamyc tieu 165-180 nhan mirc tang trudng kinh doanh &n twong. Nam 2021, trong dot phong téa nghiém
+25%
Loi nhuan 2022F 900 ty trong nhat vi dai dich nhung Digiword van hoan thanh lgi nhuan ky luc 654 ty dong,
EPS forcast 10200 tang trwdng 145%. Hé sb CAGR tang trudng 5 ndm gan nhat ciia DGW ciing tang
PE forcast 17.2
Nguéng hé tro 120,000 trwdng vuot troi lén 58% so véi mirc 21% cac nam trudec.
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DGW: BAO CAO CAP NHAT

Q1.2019 Q1.2020 Q1.2021 Q1.2022 CO CAU DOANH THU Q1.2022

Doanh thu 1,372 2,311 5,005 7,009
Tdng trudng so vdiciing ky (%) 68% 117% 40% Laptop &
Laptop & may tinh bang 468 791 1,372 2,252 msgnté”h
Tdng truéng so vdicung ky (%) 69% 73% 64% 2,252
Dbién thoai di dong 584 1,142 2,834 3,880
Tdng trudng so vdicling ky (%) 96% 148% 37%
Thiét bi van phong 267 315 718 806
Tdng trudng so vdicling ky (%) 18% 128% 12% \ //
Hang tiéu dung 53 63 81 71
Tdng truéng so vdicung ky (%) 19% 29% -12%
Loinhuan rong 25 45 107 211
Téng trwdng so vdicling ky (%) 80% 138% 97%

Quy 1 thwdng la mua mua s&m I&n hang ndm khi trung véi dip Tét am lich. Nam nay hoat déng kinh té dau ndm c6 phan
s6i dong hon nh& ngwdi dan khdng con qua e ngai phong téa tr dich bénh va mét bé phan ngwdi cé thu nhap manh dan
chi tiéu nhiéu hon bu lai dot gidn cach ndm ngoai. Tang trwédng doanh thu va lgi nhuan cao nhwng Digiworld ciing dbi
mét v&i nhiéu khé khan tlr chinh sach “zero — covid" tir Trung Quédc khién ngudn hang c6 thé bi khan hiém vi thé khién
sb ngay tén kho ctia DGW ting cao lén mirc ky luc 44 ngay. Cong ty da phai gia téng lwong tén kho cao hon dé ha thap
ap lwc chi phi tr viéc anh hwéng logistics chung cda toan cau.
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Laptop & may tinh bang bién thoai di dong Thiét bi van phong Hang tiéu dung
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= Mang Laptop va may tinh bang, ghi nhan doanh thu Q1/2022 dat 2,252 ty déng téng trwéng 64% so v&i clng
ky, va dat 23% ké hoach nam. Téc dd ting trwdng doanh thu c6 phan cham lai so véi cac ndm trwée khi tr mire
trén 70% vé 64% nhwng diéu nay khdng quéa dang lo ngai do doanh sb nganh hang da gia tang gap 3 lan so voi
cach nay chi 3 ndm. Ngoai ra miia mua sdm da khai ddng tlr quy 4 ndm ngoai kéo dai dén ndm nay. Két qua dat
dwoc quy 1 cila DGW duy tri sw tang trwdng kha con nhé vao sy déng gép cac nhan hang méi nhw MSI va TCL.

Doanh sé cac quy sau cia DGW du b&o con téng cao hon vi that ra doanh sé mang nay bung nd that sy & quy
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3 va 4 & cubi ndm nhiéu hon khi vao mua nam hoc méi va triing véi cac dot cac hang dién t& cong bd san pham

ma&i. DGW van chi trong manh mang laptop va tablet véi muc tiéu mang laptop sé tang véoi mie 25%.

= Mang bién thoai di ddong, doanh thu Q1/2022 dat 3.880 ty déng téng trwdng 37% so véi cuing ky. Doanh sé dién
thoai di déng cia DGW chi riéng quy 1 ndm nay da dat gan 40% ca& nam 2021 nh& vao strc mua van tdng manh
cac san pham Iphone Apple va cac dong Redmi Note 11, 11 Pro ctia Xiaomi. Thi phan Xiaomi & Q1/2022 git
virng vi tri thir 3 dat khoang gan 12% tang gan 2% so véi cung ky, trong khi thi phan Apple dat gan 9,8% xap xi
cung ky. Két thic Q1/2022, mang nay dat 31% ké hoach n&dm.

Theo béo céo thdng ké, nguoi tiéu dung toan cau da chi téi 448 ty USD trong ndm 2021 cho viéc mua sdm dién
thoai théng minh - 1a mirc cao nhét trong lich s, cao hon gan 15% so v&i mirc 382 ty USD ma c4c nha san xuét
dién thoai théng minh thu vé trong ndm 2020. Trong d6, riéng doanh thu ctia Apple tir viéc kinh doanh iPhone
tang 35% trong ndm vira qua so véi nam 2020, dat 196 ty USD - twong dwong 44% téng doanh thu toan thj
trwdng. Doanh sé cha Apple ting lén cé sw ddng gop tir gia ban trung binh cla iPhone ting thém 14% trong
nam 2021, 1én mirc 825 USD/may. Viét Nam, An Do, Thai Lan va Brazil dang & nhirng thi trudng maéi rat quan
trong ctia Apple, v&i strc tang trwdng nhanh chéng, goép phan dang ké vao nguén thu. Doanh sé ca nganh dién
thoai c6 thé tiép tuc duy tri da tang trong ndm nay tuy nhién murc do ting trwdng sé cham dan lai cac ndm sau
do nhu ciu b&o hoa va vong ddi san phdm dwoc kéo dai hon chwa ké cac ap luc kho khan kinh té chung toan

cau dang hién hiru.

DOANH THU CAC NHA SAN XUAT PIEN THOAI TU 2017
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= Mang thiét bi van phong, doanh thu Q1/2022 dat 806 ty déng tang trwéng 12% so véi cung ky va dat 21% ké
hoach n&m. Mang thiét bi vin phong da c6 sy dét pha tang trwdng dén 85% trong ndm 2021 sau nhiéu nam di
ngang. Mang nay hién déng gép 14% doanh thu cia DGW va dang dwoc diu tw mé rong. Trong Q2/2022, dw
kién DGW thwc hién kinh doanh thém cac mét hang thiét bj gia dung cta Whirlpool tir My va cac nhan hang
Joyoung, m& rdng thém danh muc san phdm & Xiaomi sé gilp cai thién tét kinh doanh mang nay. DGW c6 thé
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tiép tuc m& réng nganh hang da dang san pham dé tranh & thudc qua nhiéu vao mét phan khac nhw Applt hay
Xiaomi ma rdi ro c6 thé bj chia sé canh tranh nhw trwdng hop Xiaomi c6 thém kénh phan phéi

= Mang hang tiéu dung suy gidm nhe so v&i cuing ky va chi dat 71 ty so véi cung ky. Day van 1a mang tiém néng
ma DGW ch trong phét trién 5 ndm t&i. Trong ndm 2022. DGW sé& day manh vao nhdm nha phan phédi duoc

phdm hang dau Viét Nam véi cac sédn pham lién quan cham séc stre khée.
Vé ké hoach nam 2022

Tai dai hoi cd déng, DGW dwa ra muc tiéu kinh doanh va chién lwgc phat trién dai han dang chi y véi DGW trong thoi
gian t&i bao gém.

= Nam 2022, DGW dat ké hoach doanh thu thudn 26.300 ty ddng va lgi nhuan sau thué 800 ty déng, 1an luot cao
hon 25% va gan 22% so véi két qua ndm 2021. Muc tiéu nay c6 thé xem 1a ty tin trong bdi canh DGW da dat
mtrc loi nhuan tang trwdng gap 2.5 1an ndm 2021. DGW van thwdng dat ké hoach lgi nhuan dé ra va nam nay

voi két qua kha quan Q1 thi DGW c6 thé hoan thanh va vwot ké& hoach dé ra.

SO SANH KE HOACH Loi nhuan mK& hoach LN LOT NHUAN 2022 SO VOI KE HOACH
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=  Dinh huéng twong lai DGW khang dinh sé tiép tuc mé rdng kinh doanh theo cé chiéu ngang 1an chiéu doc véi
viéc phat trién cac san phadm chi lwc bén canh ddy manh mé réng cac nganh hang méi. DGW khéng don thuan
la nha phan phdi ma con |a nha phat trién thi treong. V& ké hoach M&A trong linh vuc y té, gia dung, F&B, DGW
dang theo dudi vai thwong vu M&A va ky vong c6 thé chét dwoc 1 dén 2 thwong vu trong nam nay. Tiéu chi lua

chon doanh nghiép M&A la c6 quy mé nhd hon 20% so véi DGW.

= O nganh hang mai thi vao cudi nam 2021, DGW va Whirlpool - tap doan néi tiéng ctia My trong linh vuc thiét bi
gia dung thuwc hién ky hop tac chién lwoc, trd thanh nha phat trién thi trwdng toan dién cho cac san pham dién
gia dung cia Whirlpool. Sau d6, doanh nghiép cé thém dbi tac méi la TCT va chinh thirc tré thanh nha phan phéi
cla hai thwong hiéu Alcatel va TCL. Microsoft méi day ciing chinh thirc tré thanh dbi tac chién lwgc ciia DGW

v&i sédn phdm Key dién tir ESD.
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= Home Appliance (dd gia dung) cé tdng gia trj thi trwéng khoang 2,4 ty USD va la mang hoan toan méi ma DGW
dang tham gia. DGW dat muc tiéu chiém 10% thi phan doanh thu trong twong lai va déng gop vao doanh thu vao
gitra nd&m tlr 2022 tré di. Cong ty sé gidi thiéu cac sdn phdm Home Appliance (tivi, may giat,...) vao cudi thang 4
nay, nhéat 1a tivi dé kip véi mua World Cup sép téi. Cong ty hién c6 thém moét kho bai cé dién tich kho tang lén 4

IAn so v&i dién tich kho bai ndm 2021.

Tinh hinh tai chinh DGW
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DGW van duy tri bién lgi nhuan tang trwdng tét nhw ndm 2021 véi bién loi nhuan gdp 6.7%. Chi phi quan ly tét ciing gitp
DGW duy tri bién lgi nhuan rong trén 3%. DGW dang trong giai doan tang toc tdng trwdng rat manh ké tlr ndm 2019 véi
vdn chd sé& hivu tang trung binh hon 30% méi nam. Loi nhuan trén vén chd s& hivu tlr dwdi 20% da tang Ién gan 37%

trong nam 2021 va tiép tuc duy tri & m&c cao quy 1 ndm nay.

Vi thé ctia DGW da gia téng rat nhanh va nhé ngudn vén tich Ity nhiéu ndm gitp doanh nghiép dé& dang thAm nhap nhiéu
linh viec m&i va cé thé tham gia cac deal M&A 16n trong thoi gian sap téi. No vay trén vén chid s& hivu theo d6 ciing gia
tang 1&n gan 100% dé dap ng nhu cau mua thém hang trong Q1/2021 dé giai quyét cac van dé rdi ro ngan han toan
cau. Tuy nhién vai tbe do tang trwdng loi nhuan nhanh thi chi phi I4i vay chi chiém tlr 5% - 7% lgi nhuan tré nén khong
qué lo ngai. V& dai han DGW van can mé réng nhanh hon cac nganh hang, da dang hoat déng dau tw dé dw phong céac

rdi ro cac nganh hang chinh bj phan manh do canh tranh vi tri phan phéi.

Veé ké hoach chia cé ttrc cho ndm 2021, c¢b dong thong qua ty 1& 10% béng tién méat (1.000 ddng/cp), twong duong
véi mire chia cia ndm 2019 va nam 2020. Céng ty dy kién thwc hién thanh toan ¢é tirc trong quy |l téi. Digiworld con 1én
ké hoach phat hanh cb phiéu cho c¢b déng hién hiru theo ty 1& 80% (c& 100 cb phiéu sé nhan 80 cb phiéu phat hanh

them).

Bén canh d6, cong ty trinh ¢ déng phwong an phat hanh cb phiéu wu dai cho ngudi lao ddng (ESOP) ndm 2022 véi gia
10.000 déng/cp, theo ty 1é tdi da 2,5% tdng sé cb phiéu dang Iwu hanh tai thoi diém phéat hanh. Sé lwong cb phan ESOP
nay bi han ché chuyén nhwong trong vong mét nam. Tinh dén cudi nam 2021, céng ty cé hon 88,5 triéu cb phiéu DGW

dang lwu hanh, twong &ng sé vén diéu & hon 885 ty déng.
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V6i gia hién tai 135,000 thi sau khi chia ¢ tirc va ESOP thi gia DGW sé diéu chinh twong &ng con khodng 75,700 VND.

Vé ké hoach kinh doanh ndm nay, véi cac nganh hang chinh laptops & mobile dy béo tang trwdng kha quan, loi nhuan
ctia DGW c6 thé tiép tuc tao dot bién véi mire tir 870 — 930 ty ddng. Ching tdi dw bao EPS ca ndm cla DGW c6 thé dat
trén 10,000 VND. Mrc gia cb phiéu phu hop véi DGW tir 165,000 - 180,000 trwédc khi chia cd tire (hay 90,000 — 97,000
VND sau khi chia ¢b tirc) twong (ng véi mirc ting trén 25% so véi mire hién tai. DGW van la trong sé it doanh nghiép
dang trong chu ky téng trwdng manh vé ca quy mé va hiéu qua twong tw nhw nhém ban 1é FRT, PNJ, MWG.

2022Q1
Doanh thu 3,800 3,821 5,937 8,488 12,536 20,923 7,009
Lgti nhudn 67 79 111 163 267 654 211
Lgi Mhudn Gép 241 275 369 548 B03 1,508 466
Chi phi 13i vay (23) (23) (32) (48) (27) (32) (14)
KLCP DLH (triéu CP) 31 41 41 42 43 89 89
VCSH 630 689 766 925 1,159 1,781 1,995
Tang Tai San 1,306 1,594 2,223 2,405 3,069 6,545 6,669
Book Value 20,566 16,918 18,809 22,046 26,849 20,116 22,456
EPS 2,180 1,943 2,722 3,890 6,195 7,390 8,572
LN gdp bién 6.3% 7.2% 6.2% 6.5% 6.4% 7.2% 6.7%
LN rong bién 1.8% 2.1% 19% 1.9% 2.1% 3.1% 3.0%
ROE 10.6% 115%  145% 17.6% 23.1% 36.7% 38.2%
Vay Ngan Han 343 621 837 620 630 1,117 1,978
Tng No vay 343 621 837 620 630 1,117 1,978
Ng Vay/VCSH 54.4% 90.1% 109.2% 67.1% 54.3% 62.7% 99.1%
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Khuyén cao

Béo céo nay dwoc viét va phat hanh béi VIS dé phan phéi tai Viét Nam va qudc té. Cac y kién
va du bao chithé hién quan diém cua nguéi viét tai thoi diém phéat hanh va co thé thay déi ma
khong can théng bao. Chang téi chi s dung nhitng théng tin va quan diém dwoc cho la dang
tin cdy nhét, tuy nhién chang t6i khéng bdo dam tuyét déi tinh chinh xac va day di cua nhing
thong tin trén. Nhing quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhac can than dua
trén nhifng ngudn thong tin ching tdi cho 1a tét nhat va hop Iy nhét trong thoi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctv lic nao, do dé ching téi khéng chiju
trach nhiém phai théng bao cho nha déu tuw.

Cong ty VIS ciing nhw céc céng ty con va toan thé can bé cong nhan vién hoan toan cé thé
tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cé phiéu duoc dé céap
trong b&o céo nay. Céc théng tin ciing nhw y kién trong bao cao khéng mang tinh chat moéi chao
mua hay ban bét ci» ching khoan, quyén chon, hop déng tuong lai hay cdng cu phai sinh nao.
Nha dau tw cén nhéc ki luvéng viéc st dung théng tin ciing nhung céc dw béo tai chinh trong tai
liéu trén, va VIS khong chju trach nhiém véi béat ki khoan 16 truc tiép hodc gian tiép nao do s
dung nhikng théng tin dé.

Tai liéu nay chi nhdm muc dich luu hanh trong pham vi hep vi vay khéng duoc phép sao chép,
tai sdn xuét, phat hanh ciing nhw téi phan phéi béat ky néi dung nao cda bao céo vi bat ky muc
dich nao néu khéng cé vén ban chép thuan cua VIS.
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