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Ban tin chirng khoan

Trong s6 nay

Nhan dinh
Tin Doanh Nghiép
Phan tich Ky Thuat

B6 Loc C6 Phiéu

Phién cubi tudn c6 thém mot dot gidm sau hon 20 diém va 1 phién giam manh thir 3
trong tuan. Céc trang thai ban manh dién ra vao budi chiéu ma trong dé nhém cbé phiéu
dau khi déng loat giam san tao nén mat trang thai bi quan lan réng qua cac nhém cd
phiéu khac. Gia dau Crude Oil déng ctra hém th& 6 & mirc 67.48 USD, gidm manh gan
5% v&i ngay truwdc dé. Day la ngay chébt dot gidm manh nhét trong tuan sau khi gia dau
cham muc dinh 72.8 1an dau tién ké tr 11.2014. Theo bao céo cho biét OPEC va Nga
dang can nhac nang san lwong [én 1 triéu thung/ngay vao dau thang 6 dé& dap ng ngudn

cung tt Iran va Venezuela.

T chirc cac nwéc xuat khdu dau mé va cac nha san xuét khéng thudéc OPEC do Nga
dan dau d& c4t gidm san lwong khodng 1,8 triéu thung/ngay (bpd) nhdm day gia dau va
giam lwong dw triv diu toan cau cao. Hiép wéc bat dau vao thang 1 ndm 2017 va sé hét
han vao cudi ndm 2018. OPEC du kién sé t6 chirc cudc hop tiép theo vao ngay 22 thang
6 tai Vienna dé quyét dinh xem théa thuan cét giam cé dwoc tiép tuc gia han hay khong.
Céc chuyén gia dang lo ngai nhu c3u thé gi6i c6 thé giam khi gia dau tién téi viing 80
USD/thiing va kha néng rat cao gia du tiép tuc tdng néu Nga va OPEC tiép tuc théa

thuan giam san lwong.

Céc cd phiéu dau khi trong nwéc 16 rang bi ap lwc ban rat manh trong phién cudi tuan
qua va viéc giam rat manh nay dén ti¥ cac nguyén nhan (1) Céac cong ty dau khf trong
nwéc chwa hoan toan vwot qua kho khan tlr 2016 dén nay vi vay bat ctir mdt bién dong
gi4 diu nao ciing c6 thé tac dong tiéu cuwc 1én vé gia cé phiéu. (2) Hoat ddng khai thac
dau khi dang khoé kh&n hon trwéc do nhitng bt ddng vé chd quyén. Bay la diém lo ngai

vé dai han ctia nha dau tw vé trién vong phat trién cta nganh dau khi trong thoi gian toi.

Chi sé Vnindex da c6 3 phién giam manh trong tuan nay va mét téng céng gan 80 diém
S0 Vi tudn trwdc. So véi tudn trude cac cd phiéu mat diém trung binh tir -5% dén -15%
trong do6 cé nhirng cd phiéu I6n giam manh nhw ROS (-19.8%), PVD (-17.5%), HSG (-
17.5%), VJC (-16.1%), BID (-15.9%), PVS (-15.5%), CTD (-15.3%).




Nguwoc lai van cé mot sé ma gity gia dn dinh va khong bién dong nhiéu nhw DRC, LHG, ClI, TDH,

EIB va mot sb cb phiéu con xanh nhe tr 4% - 10% nhu MWG, ANV, AAA, CSM.

Khéi ngoai trong phién cudi tudn da ban rong hon 14 triéu cd phiéu vai gia tri ban rong khoang

Vnindex 963.9

465 ty ddng trén ca hai san. Cé mét giao dich théa thuan mua vao 500 ngan cta HPG va ban
théa thuan 7.2 trieu VNS gia 14.4. Cuing v&i hon 207 ty ban rong tr VIC cé thém mot sé ma bi
ban rong nhw VHM, VJC, HDB, CTD, KBC, GAS, VCB. Tinh chung ca tudn nay khéi ngoai da
ban rong gan 2,300 ty déng véi tdng khéi lwong ban rong khodng 41.2 triéu c6 phiéu nhiéu nhat

la & cac ma VIC, VHM, VJC, HDB, VNS, NVL, SSI, KBC.

cp Vén hoa e tnamese Dong * 22,781.0 +3.0 (+0.01%)
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Vira qua loi sudt trai phiéu ky han 10 nam ctia My tang 3,11% dat mlrc cao nhat ké tir 2011. Diéu
nay dan dén lo ngai vé viéc FED s& day nhanh viéc tang i suét 1an thir 4 trong ndm nay. Véi lAi
suét tdng cao din dén ddng do la ting gia lam cho cac quy dau tw bing ngudn vay USD budc
phai thu hdi vén do chi phi ting 1&n. Cac thj treyng méi ndi sé chiu anh hwéng dau tién & dong
vén bj rit ra. Chwa ké viéc thay déi loi suat khién ty gia USD bién déng manh & mot sb déng tién
nhw Thé Nhi Ky, Argentina, Ba Lan hay Ruble ctia Nga. Riéng ddng VND da thay ddi tir 22.70

hdi dau ndm I&n 22.78 trong 1 thang qua.
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V& mat chi sb Vnindex da c6 dot giam thv hai ttr 1070 -> 1063 va da pha v& ngudng EMA 200
quanh 980. Mét dot giam thr 3 néu xay ra ky vong c6 thé |a dot gidm cubi clia chu ky gidm ngén
han v&i ngwdng hd tro quanh 880-900. Mat béng dinh gia chung cla cb phiéu trén san & dong
Mid Cap va Penny la kha ré trong khi & nhém Blue chip ciing khéng con dat cung véi hoat déng
kinh doanh ctia phan déng doanh nghiép van gilr da tang trwéng 1a diém hd tro quan trong cho

thi trwéng hién tai.




C6 phiéu ¢ |

Teche

Ngéan hang TMCP Ky Thuong VN (Techcombank)
da dwoc chap thuan niém yét ¢b phiéu trén Sé giao
dich HoSE vao ngay 4/6/2018. Gia chao san cla
TCB sé& |a 128,000 - cao nhét trong nhém CP ngan
hang va tham chi hon 2.5 1&n thi gia VCB hién tai,
twong ng vén héa gan 150 nghin ty ddng, khoang
6,5 ty USD. Sau khi niém yét, TCB sé& c6 vdn hoa
chi ding thr 2 sau Vietcombank va cao hon han

nhém ngan hang quéc doanh BID, CTG, MBB.

Theo ban cao bach, TCB c6 hé théng mang lwéi chi
dtrng sau Sacombank va ACB va ding dau vé hé
théng ATM véi hon 1,100 diém d&t. Huy dong von
clia TCB cho dén Q1.2018 dat 226 ngan ty ddng,
trong do tién g&i ctia khach hang chiém 80%. Con
sb nay xap xi ACB, thap hon han STB va cé khoéng
cach kha xa so v&i VCB, CTG, BID.

Xét v& vén chi s& hiru, TCB Techcombank dirng
th( 6 trong sb cac ngan hang da niém yét va ngay

phia sau mét sé ngan hang MMB, VPB.

Diém quan tam nhét cGa nha dau tw la hoat dong
kinh doanh ctia TCB nam 2017 dat mirc ky luc v&i
loi nhuan trwéc thué trén 8,000 ty ddng, ting hon
gép doéi ndm 2016 dat ty 1& NIM thudc hang cao
nhét.

Dw ng cho vay sau dw phong

Bvi: ngan ty déng

4.7%

Khi tién hanh tinh toan dinh gia, thi trwong dang
& murc rat cao va co sé dinh gia TCB dwa trén
két qua kinh doanh 2017 cuing v&i phwong phap
PE, P/Bv gitra TCB va cac ngan hang dang niém
yét. Ngoai ra mét trong nhitng ly do TCB dinh
mirc gia niém yét 128,000/CP la do ngan hang
da ban dwoc cb phiéu cho nha dau tw nwéc

ngoai v&i gia binh quan nhw trén.

Ban lanh dao tw tin mic gia niém yét nay sé
khdéng qua cao so vai thi trwdng vi ngay sau khi
niém yét Techcombank sé& tién hanh chia ¢ tirc
béng ¢ phiéu 1:2 va thj gia sé diéu chinh lai

qguanh vung 40-45.

TCB cd nam 2017 hoat dong tang trwdng vuwot
tréi mot phan do da ghi nhan mot khoan thu bét
thwong téi hon 3.000 ty ddng dén tir dich vu lién
két doc quyén véi bao hiém Manulife. Néu khong
c6 khoan thu nay, cac dinh gia vé& EPS nadm, PE

sé& c6 su khac biét dang ké.

Nha dau tw van ky vong sau khoan 1 tudn niva
thi trwong sé lac quan hon va moét trong nhirng
nganh tré lai 1a tam diém sé& 1 ngan hang va khi
do6 TCB niém yét sé tao nén sw cha y 16n tr gi6i

dau tuw.

1590 1821 1795 195.4
. 103.3 789 1003
TCB MBB VPB ACB STB HDB SHB VIB EIB BID CTG VCB

Cho vay khach hang

——Ty I& no xAu (% NPL)

TCB (HOSE)

Buoc thanh 1ap ngay 27/09/1993 véi

s6 v6n ban dau la 20 ty ddng, trai

qua 18 ndm hoat dong, dén nay
Techcombank da tré thanh mét trong
nhi*ng ngan hang thwong mai cd
phan hang dau Viét Nam véi mic

von 11,655 ty déng.

N&m 2017, TCB mua lai cd phan cta
déi tac chién lwgc HSBC. Ky HD
bancassurance doc quyén 15 nam

v&i Manulife.

Code: TCB (Hose)
Gia niém yét: 128,000

Vén héa ~ 150 nghin ty VND



C6 phiéu

Quan tam

CcP Vung mua Ghichu

MWG 100-105 MWG d3 cé tin hiéu hdi phuc tét sau khi gidm manh tir vung

140 xudng quanh 98-100. Pudng gid dang dao dong quanh
ngudng 95 — 110 trong hai thang gan day va dang cho tin
hiéu tich cyc hon véi céc dinh gia dang gia tang dan. Ngudng
khéng cy ngan han quanh 110 mang tinh tam ly cao nhung
c6 thé xuyén phd néu thj truding chung thuan lgi hon trong
thoi gian téi. Cac nha dau tu trung han cé thé nam gitt MWG
trong vung gid 100-105 va ky vong MWG quay lai ngudng
130-140 tir 4 dén 6 thang tdi.

ACB 38-40 ACB |3 c6 phi€u ngan hang ting trudng. Chiu anh hudng cia
xu hwdng gidm chung cua thi trudong, gia ACB dd méat hon
15% ké tir dinh cao nhat 51 vé 41. Cé ai ngudng ho tro manh
guanh vung gia 40 va ngudng th& hai dat tai 36 cla duong
EMA 200. Vé hoat déng co ban ACB |a c6 phiéu cé chat lvgng
vi vay cdc dot diéu chinh gid sdu 13 co héi cho nha dau tu tich

Ity & phiéu.

Xu huwdng hién tai la di ngang v&i dudng gia dang hoi tu vaoi
cac dudrng EMA20 — EMA200. Cung véi xu huéng diéu chinh
chung cua thj trwong, MBB d3 mat khoang 20% thi gid.

MBB 27-28

Ngudng hd trg manh hién tai quanh 27.4 cé thé xem Ia
ngudng cé thé tich Ity dan cho trung han. Mot mirc chin 16
c6 thé m& néu dudng giad suy yéu manh va pha v& ngudng
26 sdu xudng bén duéi dworng EMA 200.




| Technical Analys

Devise Your Investment Strategy

VCB 50.0 74.7 -33.1% 3,028,215 2,892 20.4 54 50
GAS 105.3 136.1 -22.6% 717,775 5,369 18.3 110 94
BID 21.7 45.5 -39.1% 2,360,223 2,110 15.4 30 24
CTG 26.2 37.7 -30.6% 8,901,855 2,110 135 26 21
MSN 83.5 114.6 -27.1% 966,423 3,997 22.9 89 76
VRE 40.9 61 -33.0% 3,003,601 1,346 34.8 40 37
Al 159.5 228.1 -30.1% 810,862 12,200 145 157 120
HPG 52.1 66.7 -21.9% 5,422,851 5,466 9.9 48 40
VPB 41.7 69.3 -39.8% 3,997,956 4,668 11.2 40 36
PLX 59.5 93.1 -36.1% 956,571 3,438 19 60 55
MBB 28.2 36.8 -23.4% 6,640,465 2,286 13.4 27.5 23
ACB 40.0 51.1 -21.7% 4,480,601 2,568 17 40 35
HDB 35.3 51.8 -31.9% 3,151,540 1,780 24.2 35 30
MWG 110.0 135.6 -18.9% 417,703 7,608 13.3 100 94
STB 11.7 17.1 -31.9% 11,321,229 753 17.9 12 10
PNJ 174.0 206 -15.5% 317,977 7,522 22.7 165 140
SSI 29.5 44.3 -33.4% 6,371,187 2,566 13.4 31 25
SHB 8.9 13.8 -35.5% 16,581,201 1,419 7.7 8 7
DXG 28.1 39.8 -29.4% 3,595,720 4,134 7.6 28 25

HCM 62.3 92 -32.3% 502,503 6,049 11.8 60 50



: dy kién phat hanh 12 triéucé |

phiéu thwéng va cb phiéu ESOP
: trd ¢ tirc ty 16 18%

: danh 94% téng LNST n&m

2017 chia cb ttrc cho cb déng

: Vincom Retail dat ké hoach
doanh thu 2018 dat 8.000 ty déng,

tang 45% so v&i nam truéc

: hoan tat mua vao 20 triéu cd

phiéu quy

: dw chi 2.200 ty ddng tra cb tirc

con lai nam 2017 ty lé 15%

.

HERE'S THE TOP

NEWS

COMPANY

VTB - B&o céo két qué kinh doanh 4 thang dau nam 2018 v&i doanh thu 144,9 ty déng, dat 17,7% ké

hoach nam va lgi nhuan sau thué 2,39 ty ddng, dat 13,6% ké& hoach nam.

SBA - Théng bao két qué sén xuét kinh doanh quy 1/2018 vé&i doanh thu téng doanh thu tir san xuét dién
80,5 ty ddng, loi nhuan sau thué 38,83 ty déng. Trong quy 11/2018, SBA phén d4u dat doanh thu ti san
xuét dién 41,49 ty déng, loi nhuan sau thué 9,74 ty ddng.

LDG - Ngay 23/5, HDQT da théng qua ngay 07/6 t&i la ngay déng ky cudi cung chét danh séch cb déng

tré cb tirc bang cb phiéu theo ty 18 100:18 (twong (ing 18% ménh gia).

DIC - P4 théng qua viéc thoai von hon 443.000 cb phan s& hiru tai CTCP Vat liéu Xay dwng 702, v&i gia
ban 14.000 déng/cé phan.

VPS - Ngay 04/6 & ngay giao dich khéng hwéng quyé&n nhan cé tirc ndm 2017, ngay dang ky cudi cling
14 05/6. Theo d6, cb tirc sé& dwoc tra béng tién mét theo ty 1& 5%, thanh toan bt d3u tir ngay 22/6/2018.

VNM - Ngay 05/6 1a ngay giao dich khéng hwéng quy&n nhan cd tic con lai ndam 2017, ngay dang ky
cudi cung 1a 06/6. Theo d6, cb tirc sé dwoc tra bang tién mat theo ty 1& 15%, thanh toan bt dau t&r ngay
26/6/2018.

IMP - 04/6 |a ngay giao dich khéng huéng quyén nhan ¢ tirc ndm 2017, ngay dang ky cudi ciing 1a 05/6.
Theo d6, cb tlrc sé& dwoc tra béng cb phiéu theo ty |& thwe hién 100:15 (cb6 déng s& hiru 10 cb phiéu
dwoc nhan 15 cb phiéu méi), twong dwong IMP sé phat hanh thém hon 6,44 triéu cb phiéu méi trong

dot nay.

PVI - Théng bao da ban dwoc 2 triéu cd phiéu quy trong tdng sé hon 5,13 triéu cb phiéu quy dang ky
ban tir ngay 16/4 dén 15/5 theo phwong thirc théa thuan va khép 1énh, véi gia binh quan 33.146 déng/cé
phiéu.

HLD - Ngay 29/5 1a ngay giao dich khéng huéng quyé&n nhan cb tirc dot 2 ndm 2017, ngay déng ky cubi
cung 1a 30/5. Theo d6, cb tirc sé& dwoc trd bang tién mat theo ty 1& 30%, thanh toan bat dau tlr ngay
12/06/2018.
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Tang truong lgi nhuin Q1

35.5%

27.4%

8.0%
5.5%, S~
—1.5% 3:2%
-0.5% ’
% % % % % % %
Q1.2012 Q1.2013 Q1.2014 Q1.2015 Q1.2016 Q1.2017 Q1.2018

Ngan hang 12 15,217.7 9,567.8 59.1%
Dién, nuwdc & xéng dau khi abt 34 3,762.9 3,200.3 17.6%
Hang & Dich vu Cong nghiép 105 2,857.6 1,664.9 71.6%
Dich vu tai chinh 28 1,854.4 1,073.7 72.7%
Xay dwng va Vat liéu 159 1,791.3 3,505.7 -48.9%
Thwe phdm va db uéng 53 5,901.0 4,774.6 23.6%
Bét dong san 64 2,727.4 2,445.6 11.5%
Tai nguyén Co ban 55 3,373.1 3,397.6 -0.7%
Hoéa chat 39 1,208.5 1,222.9 -1.2%
Bao hiém 7 850.1 694.2 22.4%
Hang ca nhan & Gia dung 30 1,100.7 732.2 50.3%
Y té 21 499.9 496.7 0.6%
Du lich va Giai tri 21 1,607.1 623.5 157.7%
O t6 va phu tung 11 100.7 168.1 -40.1%
Ban lé 16 1,539.9 675.1 128.1%
Truyén théng 22 34.4 11.9 188.5%
Coéng nghé Thoéng tin 19 585.1 521.5 12.2%
DAu khi 5 982.2 1,021.0 -3.8%

Téng cong 701 45,993.9 35,797.5 28.5%




Head: Nguy&n Héng Khanh
Tel: 0983.999.350
khanhnh@vise.com.vn

VIS

Khuyén céo

Chung t6i ch/ st¥ dung trong bao céo nay nhitng théng tin va quan diém duoc cho la déng tin
cdy nhét, tuy nhién ching tdi khéng bdo dam tuyét doi tinh chinh xac va day du cda nhing
thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhéc cén than dua
trén nhidng ngudn thdng tin chiing t6i cho 1a tét nhét va hop ly nhét trong théi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctv lic nao, do dé chiing téi khéng chiju
trach nhiém phai théng bao cho nha dau tw. Tai liéu nay sé khéng duoc coi la mét hinh thic
chao ban hodc 16i kéo khach hang dau tw vao bét ki cé phiéu nao.

Cong ty VIS ciing nhw cac céng ty con va toan thé can bé cong nhan vién hoan toan cé thé
tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cé phiéu duoc dé cap
trong b&o céo nay. VIS sé khong chju trach nhiém véi béat ki thong tin nao khéng nam trong
pham vi bdo cdo nay. Nha déu tw can nhic ki lwéng viéc str dung théng tin cling nhung céc dw
b&o tai chinh trong tai liéu trén, va VIS hoan toan khéng chju trach nhiém véi béat ki khoan 16
truc tiép hodc gian tiép nao do st dung nhitng théng tin dé.

Tai liéu nay chi nhdm muc dich luu hanh trong pham vi hep va sé khéng duwoc cong bé réng rai
trén cac phuong tién truyén thong, nghiém cdm bét ki sy sao chép va phan phéi lai déi véi tai
liéu nay.

Coéng ty Cé phan Chirng khoan Quéc té Viét Nam (Hoi S&)
Tang 3, 59 Quang Trung, Quan Hai Ba Trung - Ha Noi

Tel: +(84 4) 3 944 5888, Fax: +(84 4) 3 944 5889

https://www.vise.com.vn

Chi nhanh Sai Gon

S6 9 Nguyé&n Cong Trlv, Quan 1, TP. H& Chi Minh
Tel: + (84 8) 3915 2930
Fax: + (84 8) 3915 2931



