
 

  
Báo cáo ngắn 
C ậ p  n h ậ t  K D  

Thông tin thị trường thép 

Dù bị ảnh hưởng khá lớn bởi đại dịch trong năm nhưng ngành thép đã có những tín hiệu 

hồi phục tốt trong nửa sau 2020. Trong nước, sản xuất và bán hàng các sản phẩm thép 

trong nước 9 tháng đầu năm 2020 chỉ giảm lần lượt là 1,7% và 4,3% so với cùng kỳ năm 

2019. Sản xuất thép các loại đạt 18.524.403 tấn trong khi bán hàng thép các loại đạt 

16.568.035 tấn.  

Về tình hình xuất nhập khẩu, 8 tháng đầu năm 2020, nhập khẩu thép về Việt Nam là 9,35 

triệu tấn với trị giá trên 5,43 tỷ USD, giảm lần lượt 3% về lượng và giảm 13% về trị giá 

so với cùng kỳ năm 2019. X uất khẩu thép đạt 5,96 triệu tấn, với trị giá đạt 3,11 tỷ USD 

đến hơn 30 nước trên thế giới, trong đó, các thị trường xuất khẩu chính là ASEAN, Trung 

Quốc, Đài Loan, Hoa Kỳ… 

Các mặt hàng tôn mạ và ống thép có sự tăng trưởng về sản lượng bán hàng trong 9T2020 

so với cùng kỳ năm trước nhờ một phần xuất khẩu tăng 11%. Các mảng thép xây dựng 

sụt giảm không đáng kể so với cùng kỳ riêng thép cán nóng và cán nguội giảm gần -14% 

do các hoạt động xây dựng chậm lại do dịch bệnh.  

Tiêu thụ thép 9 tháng 
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T H Ô N G  T I N  C Ổ  P H I Ế U  

Mã chứng khoán  HPG  

SLCP đang lưu hành (triệu) 3,313 

Vốn hóa thị trường (tỷ đồng) 96,417 

Giá cao | thấp 52 tuần 16.3 – 29.1 

KLGD trung bình 3 tháng 16,794,850 

Hệ số Beta 1.11 

  

 

 

C Ổ  Đ Ô N G  L Ớ N  

Trần Đình Long 21.1% 

Dragon Capital 6.4% 

Vũ Thị Hiền 6.1% 

VOF Investment Limited 4.0% 

Deutsche Bank AG & Deutsche Asset 

Management (Asia) Ltd 4.0% 

Deutsche Bank AG London 3.1% 
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HPG CTCP TẬP ĐOÀN HÒA PHÁT 

H O S E  –  N g u y ê n  V ậ t  L i ệ u  



  

Hoạt động xuất khẩu thép có phần sụt giảm mạnh ở thép cán nóng và cán nguội đến gần 34% và mặt hàng ống 

thép cũng giảm -7.4%. Bù lại mảng tôn mạ tăng trưởng 11.2% nhờ một số công ty đầu ngành tăng cường mạnh 

mảng xuất khẩu như HSG. Các hiệp định EVFTA và CPTPP đã hỗ trợ các doanh nghiệp nội địa xuất khẩu sang các 

thị trường Châu Âu và Châu Á tiềm năng nhờ mức thuế thấp hơn. Hoạt động xuất khẩu quý 3 cũng cho thấy sự 

tăng trưởng hơn 30% so với quý trước đó nhờ hoạt động thương mại quốc tế được tăng cường trở lại. Trung Quốc 

vẫn là thị trường tiêu thụ nhiều nhất các loại sắt thép của Việt Nam 9 tháng đầu năm, chiếm 36,2% trong tổng lượng 

và chiếm 28,5% trong tổng kim ngạch xuất khẩu sắt thép của cả nước, đạt 2,53 triệu tấn, tương đương 1,04 tỷ USD, 

giá trung bình 410,5 USD/tấ n, tăng mạnh 1.732% về lượng, tăng 1.418% về kim ngạch nhưng giảm 17% về giá so 

với cùng kỳ năm trước. 

Hoạt động tiêu thụ thép có phần chững lại ở Q1 là giai đoạn cao điểm giãn cách xã hội do đại dịch nhưng từ quý 2 

đến hết quý 3 hoạt động tiêu thụ và xuất khẩu đã trở lại bình thường và gần bằng với cùng kỳ năm trước. Nhu cầu 

tiêu thụ quý 4 có thể gia tăng mạnh hơn do nhiều hoạt động xây dựng đang tắc tốc vào giai đoạn cuối năm ở khu 

vực đầu tư công lẫn hoạt động xây dựng dân dụng.  

Về thị phần ở các mảng Tôn Mạ và Ống thép không có nhiều sự xáo trộn từ năm ngoái khi Hòa Phát và Hoa Sen 

lần lượt đang dẫn đầu thị phần. Riêng thị phần thép xây dựng đang có sự thay đổi với HPG gia tăng thị phần từ 

26% lên 33% nhờ sản lượng tăng thêm từ khu liên hợp thép Dung Quất. HPG cũng đẩy mạnh thị phần tại khu vực 

phía Nam với thị phần gia tăng từ 14% lên 24% trong 9 tháng đầu năm 2020.  
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  Xuất khẩu thép 9 tháng (tấn) Sản lượng tiêu thụ thép nội địa và XK (tấn) 
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HPG vừa công bố kết quả kinh doanh sơ bộ quý 3 với doanh thu đạt 24,900 tỷ và lợi nhuận ròng 3,785 tỷ đồng, tăng 

trưởng so với cùng kỳ lần lượt 62% và 110%. Tỷ suất lợi nhuận ròng cũng cải thiện lên 15% so với 11.6% cùng kỳ 

năm trước. Theo công ty, tháng 9 HPG chính thức đạt sản lượng sản xuất thép thô với 575,000 tấn, tăng 19% so với 

tháng 8 và gần gấp đôi so với cùng kỳ 2019. Lợi nhuận sau thuế 9 tháng đạt 8,845 tỷ đồng, đạt 98% kế hoạch năm 

và tăng 56% so với cùng kỳ.  

Hòa Phát đạt sản lượng 4 triệu tấn thép thô trong 9 tháng đầu năm, tăng gấp 2 lần so với cùng kỳ 2019. Trong đó 

tiêu thụ thép xây dựng thành phẩm đạt 2.5 triệu tấn, còn lại là phôi thép, thép cuộn cán nóng. Ở thị trường xuất khẩu 

HPG đã xuất khẩu 370,000 tấn, tăng gần gấp đôi so với cùng kỳ. Thị trường Trung Quốc đóng góp quan trọng với 

70% phôi thép xuất khẩu của HPG.  

Sản lượng tiêu thụ của Hòa Phát tăng trưởng 14.3% ở miền trung và đặc biệt tăng hơn gấp đôi từ 280 ngàn tấn lên 

591 ngàn tấn 9 tháng đầu năm. Đạt được thành quả này một phần nhờ khu liên hợp Dung Quất đi kèm với cảng nước 

sâu đã giúp HPG tối ưu hoạt động logistics so với các doanh nghiệp khác cùng ngành vì vậy dễ dàng tiếp cận thị 

trường miền nam và đi xuất khẩu. Hiện tại sản lượng tiêu thụ tại miền Nam mới chiếm 24% nhưng sẽ còn gia tăng 

trong thời gian tới khi thị phần của HPG đang gia tăng tại miền Nam từ 11% lên 24%. Nhiều doanh nghiệp tại miền 

Nam đã bị giảm sản lượng và mất thị phần như Vinakyoei, POM, Formosa Hà Tĩnh đều giảm sản lượng tiêu thụ từ 

7% - 15% so với cùng kỳ.  

Lò cao thứ 3 của Hòa Phát vừa mới đi vào hoạt động từ tháng 8 nhưng đã đạt hơn 80% công suất. Sản lượng sản 

xuất HRC đã đạt sản lượng 230 nghìn tấn trong Q3 và khả năng sẽ đạt công suất tối đa trong Q4 cuối năm. Lò cao 

cuối cùng tại khu công nghiệp Dung Quất sẽ đi vào hoạt động từ đầu năm sau.  

Các hoạt động còn lại của HPG như nông nghiệp vẫn tăng trưởng và chiếm tỷ trọng quan trọng trong doanh thu và 

lợi nhuận của HPG với khoảng 12% doanh thu và 15% lợi nhuận của tập đoàn.  
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▪ Công suất sản lượng và tiêu thụ đóng góp từ khu liên hợp Dung Quất hiệu quả hơn dự tính trước đó. Tiêu thụ 

thép xây dựng cả năm có thể đạt 3.4 triệu tấn, sản lượng tiêu thụ phôi thép có thể đạt 1.7 triệu tấn.  

▪ Thị phần của HPG ở miền nam hiện đang gia tăng mạnh. HPG đang thể hiện mục tiêu tấn công thị trường miền 

nam và xuất khẩu thông qua việc mua cảng tại Đồng Nai và Cần Thơ để phục vụ cho công tác vận chuyển cung 

cấp thép miền nam và hướng tới xuất khẩu thị trường Cambodia.  

▪ Việc đầu tư lớn vào khu công nghiệp Dung Quất khiến tỷ lệ nợ vay HPG lên đến mức cao trên 80% trên Vốn chủ 

sở hữu. Tuy nhiên nhờ những ưu thế doanh nghiệp đầu ngành với thị phần lớn, tỷ lệ SG&A ở mức thấp dưới 12% 

và tối ưu logistics là một trong những thế mạnh giúp HPG duy trì đà tăng trưởng trong bối cảnh kinh tế đang khó 

khăn.  

▪ Theo kế hoạch HPG đạt ra trong năm 2020 doanh thu 86,000 tỷ đồng và 9,000 tỷ lợi nhuận sau thuế có thể vượt 

qua khá xa sau quý 4. Dự báo doanh thu cả năm của HPG có thể đạt trên 90,000 tỷ và lợi nhuận trên 12 ngàn tỷ 

đồng.  

▪ EPS dự phóng cả năm của HPG khoảng 3,600, PE dự phóng ở mức 8 dựa trên giá cổ phiếu hiện tại 29-30. Mức 

giá hiện tại của HPG vẫn hấp dẫn cho mục tiêu nắm giữ dài hạn với mục tiêu năm 2021 từ 37-45 với tỷ suất lợi 

nhuận từ 28% - 50%.  
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Phụ Lục: Lịch sử Hòa Phát 
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• Ảnh hưởng của  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Khuyến cáo 
 

Báo cáo này được viết và phát hành bởi VIS để phân phối tại Việt Nam và quốc tế. Các ý kiến 

và dự báo chỉ thể hiện quan điểm của người viết tại thời điểm phát hành và có thể thay đổi mà 

không cần thông báo. Chúng tôi chỉ sử dụng những thông tin và quan điểm được cho là đáng 

tin cậy nhất, tuy nhiên chúng tôi không bảo đảm tuyệt đối tính chính xác và đầy đủ của những 

thông tin trên. Những quan điểm cá nhân trong báo cáo này đã được cân nhấc cẩn thận dựa 

trên những nguồn thông tin chúng tôi cho là tốt nhất và hợp lý nhất trong thời điểm viết báo cáo. 

Tuy nhiên những quan điểm trên có thể thay đổi bất cứ lúc nào, do đó chúng tôi không chịu 

trách nhiệm phải thông báo cho nhà đầu tư.  

Công ty VIS cũng như các công ty con và toàn thể cán bộ công nhân viên hoàn toàn có thể 

tham gia đầu tư hoặc thực hiện các nghiệp vụ ngân hàng đầu tư đối với cổ phiếu được đề cập 

trong báo cáo này. VIS sẽ không chịu trách nhiệm với bất kì thông tin nào nằm trong phạm vi 

báo cáo này. Các thông tin cũng như ý kiến trong báo cáo không mang tính chất mời chào mua 

hay bán bất cứ chứng khoán, quyền chọn, hợp đồng tương lai hay công cụ phái sinh nào. Nhà 

đầu tư cân nhắc kĩ lưỡng việc sử dụng thông tin cũng nhưng các dự báo tài chính trong tài liệu 

trên, và VIS hoàn toàn không chịu trách nhiệm với bất kì khoản lỗ trực tiếp hoặc gián tiếp nào 

do sử dụng những thông tin đó.  

Tài liệu này chỉ nhằm mục đích lưu hành trong phạm vi hẹp vì vậy không ai được phép sao 

chép, tái sản xuất, phát hành cũng như tái phân phối bất kỳ nội dung nào của báo cáo vì bất kỳ 

mục đích nào nếu không có văn bản chấp thuận của VIS.  
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Head: Nguyễn Hồng Khanh 

Tel: 0983.999.350 

khanhnh@vise.com.vn 

 

 

Công ty Cổ phần Chứng khoán Quốc tế Việt Nam (Hội Sở) 
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