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Tap doan Héa chét Buc Duy tri da tang truéo'ng
Giang (DGC) la doanh
nghiép chuyén san xuét

phét pho va cac héa chat Tap doan Hoa chat Birc Giang d4 cong bé két qua kinh doanh Q1/2022, ghi nhan doanh
goc phot pho Ién nhat Viét o o o L
Nam. thu 3.635 ty dong va lgi nhuan rong 1.336 ty dong, tang trwdng lan lwot 86% va 370%

so vOi cung ky nam 2021.

® e Két qua Q1/2022 da tiép nbi da tang trwdng clia DGC trong nam 2021 (doanh
thu va lgi nhuan rong nam 2021 cia DGC dat m&c 9.551 ty va 2.388 ty, tang

trwdng 1an lwot 53% va 163% so véi ndm 2020).

e Theo chia sé tir ban I&anh dao, két qua an twong trén 1a do DGC da dwa mé
quang Apatit mé&i — Khai trwong 25 vao khai thac tr thang 3/2021, gitp doanh

nghiép chi déng nguyén liéu dau vao, gitp tdi wu chi phi, giam gia thanh san

Gia muc tieu 160-170 pham va gia ting loi nhuan. San lwong va gia ban cac mat hang cha chét cla

Hoa chét Bire Giang nhw Phét pho vang, Axit Phosphoric... dwoc huéng loi t

+25%
Loi nhuan 2022F 4,800 ty thi trwong the gioi.
EPS forcast 13,500
PE forcast 11.8 ~ 2 -
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Trung Qudc han ché xuit khiu Phét pho, DGC

hudng loi I&n tir gia thé gidi

Sau khi kiém soat dwoc dich Covid trong nam 2021, Trung Quéc da nhanh chéng khoi
phuc san xuét nhdm thic day nén kinh t&, kéo theo nhu cau tiéu thu dién nang & cac nha
may tang dot bién. Gia than nhiét tang cao, thai tiét ndng néng kéo dai va san lwong
thay dién sut gidm da khién Trung Quéc phai dbi mé&t véi tinh trang thiéu dién trdm trong
va phai cét dién luan phién trén ca nwéc.

Chinh quyén Trung Quéc da thu hep hoat ddng san xuét cltia cac linh vuc cong nghiép
tiéu thu nhiéu dién nang nhu loc héa dau va luyén kim; tinh trang thiéu hut ndng lvong

va méat dién trén dién réng da khién cac nha may va xi nghiép bi gian doan.

Trung Quéc — nwéc xuat khdu Phébt pho vang Ién nhét thé gisi véi san lwgng ndm 2020
dat 90 triéu tAn — cling déng thoi han ché xuét khdu phan bon va cac héa chét lien quan
nhw phét pho vang dé dam bao nguén cung trong nwéc va an ninh lwong thwe, day gia
Phét pho vang trén thj trwéng thé gidi tang vot; gia phét pho vang tai thi trieérng Viét Nam

cling tang theo.

Doanh thu va lgi nhuan cta DGC phén Ién tir ban thanh phdm (chd yéu la phét pho vang
va c4c loai axit), chiém hon 99% doanh thu; doanh thu xuét khdu ctia DGC ciing chiém
ty trong I&n (=70-80% tong doanh thu) da gidp DGC ghi nhan két qua kinh doanh vuwot

tréi so v&i cac nam trudece.
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Khing hodng nang lwong & Trung Quéc chuwa cé dau

hiéu ha nhiét

Ngoai ap lwc ttr muc tiéu gidm phat thai ctia cac té chirc qudc t&, mot trong nhivng nguyén
nhan chinh dan dén khang hoang thiéu dién & Trung Quéc 1a do gia than nhiét tang
manh, tir méc 120$ 1én méc 420$. Gia than nhiét thé giéi van dang giao dich quanh vung

dinh lich s khi chién sy Nga — Ukraine kéo dai.

B6 Tai chinh Trung Québc théng bao sé& gidm thué suét thué nhap khau céc loai than vé
0% trong giai doan tir thang 5/2022 dén thang 3/2023 nhdm d&m bao an ninh nang lvong
nwéc nay. Theo d6, thué sudt thué nhap khéu than sé duwoc giam tir 3% dén 6% vé con

0% tuy thudc vao tirng loai than.

Bét ky dong thai ting cwéong thu mua than nao ctia Trung Quéc ciing sé khién gia than
cling nhw gia cac mét hang néng lwong khac trén thi trwong quéc té tang 1én trong bbi
canh ngudn cung ndng lwong trén toan cau dang bi siét chat. Gia than da, dau tho va
khi dét da tdng manh trong nhirng thang gan day sau khi phwong Tay ap dat hang loat

lénh cdm van d6i véi Nga - quéc gia cung ng ndng lwong I&n hang dau thé gidi.

Fatih Birol - Giam déc Co quan Nang lwong Quéc té (IEA) — nhan dinh: "Hién tai, ching
ta c6 ca khiing hoang dau, khi va dién cing mét lic. Cudc khiing hodng néng lwong nay

I&n hon nhiéu so v&i thap nién 70 va 80. Va cé 18 né cling sé kéo dai hon nira".

Newcastle Coal Futures # 412.00 -15.00 (-3.51%)
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Hinh 1. Bién déng gid than tai thj trudng thé gidi



Gia ban héa chat dwoc ky vong duy tri & mirc cao so

v@i cung ky

Gia phét pho dwoc ky vong van sé duy tri mrc cao do Trung Québc — qudc gia cé san
lwong va xuat khdu phét pho dirng dau thé gioi — dang gidm dan cac san phdm cong
nghiép néng vén tiéu thu nhiéu dién nang, trong d6 c6 mang hoéa chat do ap lwc tir khiing
hoang thiéu dién va chinh sach méi truéng cla cac té chirc quéc té. Trong nam 2021,
cac nha may Trung Quéc cat gidm hiéu suét xubng chi con 60% dé bao vé méi trudng

va giam tiéu thu nang lwvong.

T thang 11/2021, Trung Quéc da théng bao ngirng xuat khdu phan bén cho dén thang
6 nam 2022 d& dam bao ngudn cung ndi dia, dap &ng nhu ciu trong nwéc va an ninh

lwong thuc.

Chién sw Nga — Ukraine bung nd va kéo dai sé gay anh huéng truc tiép téi ngudn cung
phan boén va phét pho thé gi¢i, do Nga la mét trong cac nwéc san xuét va xuét khau
dirng dau. Nam 2020, Nga chiém dén 5,8% san lwong phét pho toan cau véi 13 triéu
tan. Nga va phuong Tay dang ap dung cac 1énh trirng phat thwong mai Ian nhau tir van
dé chién tranh véi Ukraine, dan dén xuét khau hang hoa tir Nga, trong dé c6 phét pho
sé giam manh.

Gia phét pho vang tai Trung Quéc da ting t mére 2.500 — 3.000$/tn Ién hon 9000%/tan.

Sau khi lap dinh, gia photpho gidm vé quanh 5.000$/tan vao dau thang 01/2022 va hién
dang giao dich quanh m&c 6.000$/tan.

Phosphorus yellow 2021-03-20 - 2022-05-22 ( Unit RMB/ton )
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Hinh 2. Bién déng gid phét pho vang tai thj trudng Trung Quéc



Nhu ciu phét pho vang trong san xuat phan boén,

chat ban dan va pin xe dién

Trong linh vwe san xuét chat ban dan (chip), phét pho dwoc stv dung dé lam ting kha
n&ng dan dién cla linh kién dién tt. Do d6, san lwong san xuét chét chip sé ty 1& thuan
v&i san lwong st dung phédt pho. Sau giai doan thiéu hut chip ban dan trén toan ciu gay
anh huéng dén nhiéu nganh céng nghiép, cac hang chip hang dau thé gi¢i da chuan bi
rét thém lwong Ién vén dau tw vao céac co sé san xuéat va nghién cliru nhdm dap (rng nhu

cau chip ban dan ngay cang tang.

Theo tédng hop clia Cong ty nghién clru cong nghé Gartner, cac cong ty ban dan trén thé
gi&i da chi tdng cong 146 ty USD dé phat trién ndng lwc san xuét va nghién ctru ban dan
trong nam 2021. TSMC, Samsung, va Intel - 3 trong s6 cac hang san xuét chip I&n nhat

thé gioi - da chi t&i 60% trong tbng mrc dau tw trén.

Phét pho vang va axit photphoric dién tt& - sdn pham tir phét pho vang — hién ciing la
nguyén liéu thé quan trong trong qué trinh san xuat pin xe dién. Coéng ty tw van Wood
Mackenzie dy bao san lwgng lithium iron phosphate toan ciu cé thé ting gép 5 lan 1én
750.000 tAn vao nam 2030 dén tir nganh san xuét pin xe dién, trong dé wéc tinh sé can

150.000 tan phét pho vang, twong dwong 13% san lwong toan cau nam 2020.

Nga tiép tuc ap dat han ngach xuét khau phan bon tir thang 7 dén thang 12/2022 nham
dam bao nguén cung trén thi tro'ng ndi dia va ngan chan tinh trang gia lvong thyce, thuc
ph&m tai nwéc nay tdng cao sé khién tinh trang thiéu hut nguén cung phan bén trén toan

cau hién nay tr& nén trdm trong hon, day gia phan bén tiép tuc ting.

Hiéu qua sir dung von Bién lg'i nhudn
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Dw an Té hop Héa chat Birc Giang Nghi So'n — déng

lwc tang trwd'ng trong trung han

Thang 12/2021, PHCP clia DGC d3 théng qua chd trwong mé rong dau tw Dw an To
hop Héa chat Birc Giang — Nghi Son, dwoc xay dwng tai thi x4 Nghi Son, tinh Thanh
Hoéa. Téng mirc dau tw cta dw an la 12.000 ty dong, dién tich mé&t bang dw kién st

dung la 80 ha. Dy an dwgc chia thanh 2 giai doan:

Giai_doan 1: mirc dau tw 10.000 ty déng, st dung 60 ha mét bang, tbng cong suét

390.000 tAn/nam, cu thé:

e Xut NaOH quy d&c 100%: 150.000 tAdn/nam
e Nhwa PVC: 150.000 tAn/nam

e Bot tay trdng Ca(OCl): 34.000 tAn/nam

e Chét diét khuadn Chloramin B: 1.000 tAn/nam
e Chét x ly nwédc PAC: 30.000 tAn/nam

e Axit HCI 31%: 15.000 tan/nam

e Nuwdc tdy Javen 10%: 10.000 tAn/n&m

Giai_ doan 2: mirc dau tw 2.000 ty ddng, st dung 20 ha mat bang, tdng céng suét

250.000 tAn/ndm, cu thé:

e Nha may ché bién bot nhwa PVC thanh cac san pham nhwa dan dung va cong
nghiép: 50.000 tan/ n&m
e Nha may san xuét bét nhe CaCOs: 200.000 tan/ nam.

Ban lanh dao cho biét, giai doan 1 dw kién dwoc khdi céng vao Q3/2022 va hoan thanh

vao nam 2025. Doanh thu va loi nhuan dy kién giai doan 1 clia dy an lan lwot khoang
8.723 ty va 1.800 ty; thu hat 1.500 lao déng; thei gian thu héi vén du kién la 6 nam. Dy

an dwoc ky vong sé la dong Iwc tang trwdng trong trung han cta DGC.




K& hoach Kinh doanh ndm 2022

Tap doan Héa chat Birc Giang dat muc tiéu ndm 2022 tiép tuc ting trwdng manh, véi
doanh thu 12.117 ty ddng va loi nhuan sau thué hop nhéat 3.500 ty dong va 3.500 ty,

tang trwdng lan lwot 26% va 39% so véi két qua nam 2021.

e D& hoan thanh ké hoach nam nay, tap doan sé tiép tuc dau tw xay dwng co
ban, thuc hién dw an Blrc Giang - Nghi Son (tbng mirc dau tw 12.000 ty déng,
du kién khéi cong vao quy 111/2022), xtr ly chét thai ran va lién doanh — lién
két khai thac md mai.

e Chiriéng trong Q1/2022, DGC d& hoan thanh 30% ké hoach doanh thu va

43% ké hoach loi nhuan clia ca ndm 2022.
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Du phéng Két qua Kinh doanh va Dinh gia

Tap doan Hoa chat Birc Giang duoc ky vong sé tiép tuc ting trwdng trong ndm 2022
véi gid dinh gia ban phédt pho vang va cac san pham lién quan sé khéng cé sy diéu

chinh qua manh va duy tri quanh mébc 6.000%/tan.

Chung tdi dw phéng lgi nhuan ndm 2022 ctia DGC c¢6 thé sé vwot ké hoach loi nhuan
da dwoc théng qua va dat tir 4.500 — 5.000 ty dong, twong (r’ng EPS nam 2022 khoang
13.500 ddng. Gia tri hop ly ndm 2022 ctia DGC la 160.000-180,000, v&i P/E dw phéng
khoang 12.

Pinh gia (Nam)
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022F
e=Om=P/E ==O==P/B
DGC 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Doanh thu 2,037 2,438 2,622 626 6,090 5,091 6,236 9,550
Lgi nhuan gop 363 471 419 116 1,362 1,006 1,479 3,182
Lgi nhuan 149 280 242 128 870 567 907 2,388
Chi phi I5i vay (12) (8) (6) . (26) (28) (20) (14)
KLCP (triéu) 33 42 50 50 108 129 149 171
VCSH 934 1,194 1,364 666 3,165 3,452 4,067 6,332
T6ng tai san 1,677 1,835 2,005 886 4,730 4,722 5,876 8,520
Book Value 18,807 19,983 20,152 15,396 28,359 25,692 26,289 35,379
EPS 4,452 6,346 4,729 2,642 8,164 4,376 6,095 13,963
LN gop bién 17.8% 19.3% 16.0% 18.6% 22.4% 19.8% 23.7% 33.3%
LN rong bién 10.9% 16.0% 12.2% 20.5% 14.3% 11.2% 15.2% 26.3%
ROE 19.1% 26.3% 18.9% 12.6% 45.4% 17.1% 24.1% 45.9%
Vay Ngan han 453 333 386 - 1,133 735 1,149 842
Vay Dai han - - - - - 0 0 0
T6ng No vay 453 333 386 = 1,133 735 1,149 842
No vay / VCSH 48.5% 27.9% 28.3% 0.0% 35.8% 21.3% 28.3% 13.3%



Khuyén cao

Béo céo nay duoc viét va phat hanh béi VIS dé phan phdi tai Viét Nam va qudc té. Cac y kién
va du bao chi thé hién quan diém cuda nguoi viét tai thoi diém phat hanh va co thé thay déi ma
khong can théng bao. Ching tdi chi st dung nhiing théng tin va quan diém duoc cho la dang tin
cdy nhat, tuy nhién chang t6i khéng bdo dam tuyét déi tinh chinh xac va day du ciia nhiimg théng
tin trén. Nhing quan diém cé nhén trong bdo céo nay da dwoc can nhac cén than dua trén
nhifg ngudn théng tin chiing tdi cho 1a tét nhat va hop ly nhat trong thoi diém viét bao céo. Tuy
nhién nhing quan diém trén cé thé thay déi bét ctr luc nao, do dé chung téi khéng chju trach
Analyst: Pham T6 Thuoc Huan nhiém phai théng bao cho nha déu tuw.

research@vise.vn Céng ty VIS ciing nhuw céc céng ty con va toan thé can bd cong nhan vién hoan toan co thé tham
gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngén hang dau tw déi véi cé phiéu duoc dé cap trong
béo céo nay. Cac théng tin ciing nhw y kién trong béo céo khédng mang tinh chat méi chao mua
hay ban bat ctr chimg khoan, quyén chon, hop déng twong lai hay cong cu phéai sinh nao. Nha
déu tw can nhic ki lvéng viéc st dung théng tin ciing nhung céc duw béo tai chinh trong tai liéu
trén, va VIS khéng chju trach nhiém véi béat ki khodn 18 truc tiép hodc gian tiép nao do st dung
nhéng théng tin do.

Tai liéu nay chi nhdm muc dich lwu hanh trong pham vi hep vi vay khéng duoc phép sao chép,
tai san xuét, phat hanh ciing nhw tai phén phéi bat ky néi dung nao cta bao céo vi bét ky muc
dich nao néu khéng cé van bén chép thuan cda VIS.

VI s ecur it i es Tam nhin mai, Gig trj mdi
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CHUNG KHOAN QuUOC TE VIET NAM

Cong ty Cé phan Ching khoan Quéc té Viét Nam (Hoi S&)
Tang 3, 59 Quang Trung, Quan Hai Ba Trung - Ha Noi
Tel: (84 24) 710 888 48, Fax: (84 24) 3944 5889

https://www.vise.com.vn

Chi nhanh TP Hé Chi Minh
Tang 2, tda nha Savimex, S6 194 Nguyén Cong Tri¥, Quan 1, TP. Hb Chi Minh

Tel: (84 28) 7108 8848 Fax: (84 28) 3915 2931
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