Két qud kinh doanh 2022

Cong ty C6 phan Soi Thé Ky
(STK) la cong ty dédn déu thj
trirong Viét Nam trong linh vic
sén xuét soi xo dai chat long
cao, cung cdp cac san pham:
soi POY, soi DTY va soi FDY.
San phdm cda céng ty duoc
xuét khdu sang chau Au va
chau A, cung cédp cho cac
doanh nghiép dét may nhuw
Nike, Adidas, Uniglo va Puma.
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Lo'i nhudan nam 2022 sut giam nhe

Cong ty Cong ty C6 phan Soi Thé Ky da cong bd két qua kinh doanh Quy IV
ndm 2022, ghi nhan doanh thu thuan dat 430 ty dong, gidm -13% YoY:; loi
nhuan sau thué dat 43 ty ddng, gidm -43% YoY so véi cung ky. Doanh
nghiép giai trinh nguyén nhan két qua kinh doanh quy sut giam dén tir thi
trwdng nam vira qua cé stre tiéu thu kha cham, trong khi chi phi thué lai cao

hon; STK dwoc héi td thué TNDN wu dai trong Quy 1V nam 2021.

Ly ké c& nam 2022, STK ghi nhan doanh thu 2,117 ty déng, tdng +4% so
v&i két qué ndm 2021. Loi nhuan sau thué nam 2022 dat 242 ty dong, gidm
-13% so v&i lgi nhuan nam 2021. Doanh nghiép da hoan thanh 81% ké

hoach doanh thu va 80% ké hoach Igi nhuan sau thué ndm 2022.
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BAO CAO CAP NHAT

Xuat khau nganh hang Dét May tang trwédng manh trong
8 thang dau nam 2022 nhung sé cham lai trong nam 2023

Theo sb liéu tir Téng cuc Théng ké, kim ngach xuét khiu ctia nganh hang dét may trong nam 2022 da c6 sw
tang trwdng, dat mbc 44 ty USD, téng trwdng 12.8% so v&i ndm 2021 va da hoan thanh 100% ké hoach cla
chinh phi cho ndm 2022. Xuat khdu dét may tang trwdng manh trong 8 thang dau ndm 2022, nhwng da ha
nhiét trong 4 thang cudi nam. C)ng Vi Blrc Giang — Cha tich Hiép hdi Dét may Viét Nam — cho biét, don hang
tr cubi ndm 2022 t&i quy 112023 gidm 25 — 27% do src mua toan cau suy gidm. Tinh trang don hang sut giam,
i suat cao va chénh l&ch ty gia khién nganh dét may Viét Nam dang déi dién véi nhiéu khé khan, thach thire.

Tuy nhién, nganh dét may van dat tham vong sé dat 45 - 47 ty USD kim ngach xuét khau cho nam 2023.
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Bién loi nhuin STK duy tri & mirc cao, ap lwc 13i vay thap

Bién lgi nhuan rong cda doanh nghiép dat mirc 11.5% trong nam 2022, du gidm nhe so véi con sb 13.6%
trong nam 2021 nhwng van duy tri & mic cao trong vong 10 nam tré lai day. Ty 1é No'/ VCSH clia STK & mirc
an toan, dat mic 38% trong nam 2022. Trong bdi canh I4i suét tang cao, viéc STK duy tri ty 1& no vay & mic

kha th4p sé gilip doanh nghiép khéng phai ganh chiu chi phi 1ai vay qua I&n trong giai doan khé khan.
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Puoc tang von dau tw, dw an mé& rong Nha may Unitex — Giai
doan 1 sé hoat dong trong Quy | nam 2024

Soi Thé Ky da béo lanh cong ty con Unitex ky két thanh cong khoan vay hop vén véi tbng gia tri 52.5 triéu
USD, twong dwong gan 1,233 ty ddng. Khoan vay hop vén nay dwoc hop tac va tai tro tir 5 ngan hang nwéc
ngoai tai chau A dan diu Ia CTBC Bank va Kasikorn Bank la dau méi thu xép cép tin dung va bao lanh chinh;
Shanghai Commercial and Savings Bank (Offshore Banking Branch) va Entie Commercial Bank |a cac thanh
vién thu xép cép tin dung va E.SUN Commercial Bank la thanh vién thu xép cép tin dung. CTBC Bank ciing
dong vai tro & diéu phdi vién va dai ly dadu méi ctia hop ddng hop vén nay. Khoan vay dworc tai tro bang déng
USD va c6 thoi han vay |a 57 thang, sé dwoc gidi ngan trong nam 2023 va 2024. Soi Thé Ky ciing sé gop
thém 295.5 ty déng vao Unitex, dwa vén diéu 1& cia Unitex tang tlr 222.1 ty ddng 1én 517.6 ty déng.

Khoan vay tai chinh nay sé giup cho Soi Thé Ky c6 dd ngudn vdn dé mé rong cong suat san xuat véi dw an
dau tw nha may maéi Unitex — giai doan 1. Nha may Unitex c6 cong suat quy mé 60 ngan tan soi/ndm (giai
doan 1: 34,000 tAn/nam; giai doan 2: 24,000 tAn/nam), trong d6 chi yéu phuc vu cho viéc mua may mdc, thiét
bi va hé théng chinh ctia nha may. Hién tai, dw an da trién khai cong tac xay dwng va du kién hoan thanh Iap
dat may méc dwa vao hoat dong chinh thirc Giai doan 1 trong quy 1/2024. Chia sé thém, 6ng Bang Triéu Hoa
— Téng giam dbc Soi Thé Ky cho biét, dw an m& rdng cong suét clia nha may Unitex dwoc dau tw vdi cong

nghé tién tién nhéat va nang téng cdng suét Cong ty 1&n gap déi cac nha may hién hiru.
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Dy phong Két qua Kinh doanh

Chung t6i dw phéng ndm 2023, STK dw kién hoan thanh ké hoach véi loi nhuan 240 — 260 ty déng, twong
&ng véi EPS 2,850 — 3,050 dong. V&i P/E dy phong trong khodng 8 — 9, STK 1a mét trong nhirng doanh nghiép

thuéc nhém nganh dét may dang lwu y dau tw vé dai han.
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Doanh thu 1,454 1,458 1,035 1,379 2,009 2,408 2,232 1,767 2,043 2,117
Lei nhuan gop 177 213 187 129 217 335 354 255 374 373
Loi nhuan 74 106 71 29 100 178 214 144 278 242
Chi phi |3i vay (14) (8) (5) (16) (27) (29) (32) (16) (5) (9)
KLCP (triéu) 72 76 76 98 98 108 167 225 228 228
VCSH 503 675 690 695 779 909 1,083 1,083 1,259 1,541
Téng tai san 1,025 1,245 1,719 2,025 1,979 2,119 2,071 1,703 1,971 2,125
Book Value 15,949 15,951 14,822 12,925 12,957 15,179 15,316 15,296 17,800 18,245
EPS 2,359 2,508 1,533 471 1,633 2,997 3,034 2,028 3,937 2,849
LN gop bién 12.2% 14.6% 18.1% 9.5% 10.9% 13.9% 15.9% 14.5% 18.3% 17.7%
LN rong bién 5.1% 7.3% 6.9% 2.1% 5.0% 7.4% 9.6% 8.2% 13.6% 11.5%
ROE 15.3% 18.0% 10.5% 4.1% 13.5% 21.1% 21.5% 13.3% 23.8% 17.3%
Vay Ngan han 71 26 190 391 341 427 510 223 321 308
Vay Dai han 216 207 627 652 467 348 164 52 0 0
Téng No vay 287 233 817 1,042 808 775 675 274 321 308

No vay / VCSH 57.1%  34.5% 118.5% 149.9% 103.8% 85.2% 62.3% 253% 255% 20.0%
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Analyst: Pham Té Thwoc Huan

huanptt@vise.com.vn
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Khuyén cao

Béo céo nay dwoc viét va phat hanh béi VIS dé phan phdi tai Viét Nam va quéc té. Cac y kién
va dw bao chithé hién quan diém cua nguoi viét tai thoi diém phat hanh va cé thé thay déi ma
khéng cén théng bao. Chang tdi chi s dung nhitng théng tin va quan diém duoc cho la déng
tin cdy nhét, tuy nhién chang t6i khéng bdo dam tuyét déi tinh chinh xac va day di cua nhing
thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhac can than dua
trén nhifng ngudn thong tin ching tdi cho 1a tét nhat va hop Iy nhat trong thoi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctv lic nao, do dé chiing téi khéng chiju
trach nhiém phai théng bao cho nha déu tuw.

Coéng ty VIS ciing nhw céc céng ty con va toan thé can bé cdng nhan vién hoan toan cé thé
tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cé phiéu duoc dé céap
trong b&o céo nay. Céc théng tin ciing nhw y kién trong bao cao khéng mang tinh chat méi chao
mua hay ban bét cir ching khoéan, quyén chon, hop déng tuong lai hay cong cu phéi sinh nao.
Nha dau tw cén nhéc ki luvéng viéc st dung théng tin ciing nhung céc dw béo tai chinh trong tai
liéu trén, va VIS khéng chju trach nhiém véi béat ki khoan 16 truc tiép hodc gian tiép nao do s
dung nhikng théng tin dé.

Tai liéu nay chi nhdm muc dich luu hanh trong pham vi hep vi vay khéng duoc phép sao chép,
tai sén xuét, phat hanh ciing nhuw téi phan phéi béat ky néi dung nao cda bao céo vi bat ky muc
dich nao néu khéng cé van ban chép thuan cda VIS.
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