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Tang trwdng lgi nhuan 9 thang 2018

Xuét hién nhidu guong mét ngan hang ndi bat
OCB, VIB, ACB.

Ty 1& NIM va ROE van duy tri tng trwéng bét
chép viéc tdng vén manh.

Ban thém vé chét lwgng quan tri chi phi.
Téng quan no xau 9 thang dau nim.
Tang trwdng EPS

Book Value va P/Bv, PE

V& gia CP ngan hang

CAc chi s tai chinh quan trong cac Ngan Hang

niém yét.

-2

Loi nhuan ngan hang 9 thang 2018 tang trwdng
gan 40%, dong gop 25% loi nhudn toan thi
trwong.

N&m 2018 thj trwdng chirng khoan da lap hai ky luc & tbc do tang
trwdng chi sé Vnindex cao nhéat thé gi¢i & nira ky dau ndm va sau d6
ciing 1ap ky luc ngwoc lai khi bj mét gia nhanh nhét chi sau 3 thang.
Mét trong nhirng nguyén nhan tac ddng nhiéu nhét vao thi trwéng chinh
la sw ky vong vao nhém nganh Ngan Hang théng qua nhitng con sb ky
vong x& ly no x4u, tdng vén dap (ng chudn Basel Il va lgi nhuan tiép

tuc tdng manh néi tiép tr ndm 2017.

DPén nay sau khi bao céo tai chinh quy 3 cac doanh nghiép da gan coéng
b hoan tat, cac ngan hang ciing déu ra bao céo véi loi nhuan hau hét
déu kha quan. Nhiéu tén tubi méi dang ndi 1én trén thi trwérng nhw OCB
(s&p niém yét) hay moét s NH dang héi phuc sau giai doan co' cdu nhuw

ACB, STB.

Bén canh dé van cé nhixng méi lo ngai no' xu dang con tén dong cuing

nhiéu van dé khac ctia nganh ngan hang chuwa xt ly trigt dé.
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D6 thi 1: Hau hét cac NH déu tang
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trwéng LN so vé&i cung ky, ndi bat

nhét trong d6 c6 ACB, OCB, VIB.
Ngoai VCB van giir sy ting trwéng 6n

un
trich lap dw phong. |
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T 4,501
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VCB TCB CTG B

3,890
TN 6,209

dinh nhat, mot sb ngan hang 16n nhw
CTG, BID, VPB cham lai mét chut do tang

TS 021

Loi nhuan cac Ngan Hang

Sau quy 1 “lam mwa lam gi6” véi loi nhuan tang dén 57% so véi cing
ky thi tr quy 2 dén nay loi nhuan chung clia cac ngan hang da cham
lai. Tinh téng loi nhuan Q3 ctia cac Ngan hang van thp hon Q2 mét
chut do c¢é nhidu ngan hang diéu chinh tang trich 1ap dw phong no
xau nhu trwdong hop ctia VPB, BID hay STB. Du da gidm bét nhwng
loi nhuan chung 9 thang clia 18 Ngan hang (tinh thém OCB s&p niém
yét) dat 51,345 ty dong, téng 40.5% so v&i cung ky.

Céc ngan hang van gilr tdng trwdng 4n twong Q3 ndm nay c6 MBB
dat hon 1,761 ty - tbng cong 4,759 ty 9 thang — ting 50.7% so v6i
cung ky 2017. M6t ngan hang khac ciing git sw 6n dinh lgi nhuan
qua tirng quy la TCB v&i tdng LN 9 thang dat trén 6,200 ty - tang gan
60% so v&i 9T.2017.

C6 tdng cong 12 Ngan Hang vao Cau lac bd lgi nhuan ngan ty sau 9
thang, trong dé cé 3 gwong mat méi gép mat trong ndm nay gdm
TPB, VIB va OCB. Céa 3 ngan hang nay chi ¢o lgi nhuan tlr 500 —
600 ty 9 thang 2017 va ndm nay da tang tdc rat nhanh vwot qua mot

sb gwong mét I6n khac STB, EIB.

Bao cdo Ngan Hang 11.2018
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Do thj 2: Téng LN 18 Ngan Hang theo quy (ty VND)
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O vi tri d&u nganh, VCB da dat loi nhuan 9T I&n con sb 9,365 ty
ddng, thé hién sy vwot trdi so vai phan con lai. Trong nhém 3 ngan
hang phia sau |a TCB, CTG va BID.

C6 5 Ngan hang tang trwéng LN trén 100% so véi clng ky ndi bat
nhét1a OCB 1,477 ty (+133% yoy), VIB 1,376 ty (+175% yoy), ACB
3,772 ty (+147% yoy)
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Chi tiét cac nguon thu ngan hang

35,000
® Thu nhép I4i thuan
Lai tir HD Ngoai Héi
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So v6i cung ky ngudn thu tir 14i thuan cho vay cé gidm nhe vé& ty trong
tr 79.5% con 76.8%. Viéc han ché ting trwéng tin dung da lam moét
sb ngan hang téng trwdng cham lai va gia tdng cac ngudn thu khac.
Mét sb ngan hang cé ngudn thu tir hoat déng khac nhw VCB, ACB,

MBB ma mét phan dang ké dén tir thu hdi no xau.

Mét trong nhitng nguén thu quan trong chiém 10% thu nhap hoat
doéng ngan hang la thu tir hoat dong dich vu. VCB va BID la hai

ngan hang dan dau vé ngudn thu nay véi trén 2,500 ty 9T dau nam.

CAc ngan hang VIB, TPB, HDB du cé ngudn thu tir dich vu khéng
dang k& nhuwng cé tbc dd ting trwdng rat nhanh hon 100% so véi
cuing ky. Cac ngudn thu tr dich vy thanh toan, tién mat va bao hiém
dang la muc tiéu gia tdng cla cac ngan hang trong cac nam sau.
Nhiéu ngan hang da dau tw hé théng ha tdng cong nghé dé tao lgi

thé canh tranh trong cudc cach mang céng nghé sb.

3,000
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LPB

= L&i thuan tir HD dich vu

Thu ttr CK, hoat dong khac D6 thi 3: Nguén thu chinh clia cac

ngan hang van dén tir hoat dong thu

14 thuan.

M6t s6 ngan hang da dang thém cac
ngudn thu khac nhw dich vu, ngoai hdi,
tréi phiéu nhw VCB, TCB, BID.

VIB SHB TPB OoCB

Mat trong nhirng khoan gay lo ngai cho cb déng 1a dau tw tir chibng
khoan la do sy bién dong kho lwéng cua thi trudng tir dau ndm. L&
thuadn 9 thang dau nam tr chirng khoan dau tw cac ngan hang dat
duorc 3,687 ty ddng, tAng dén 43.4% so v&i cung ky. Tuy nhién trong
quy 3 moét s6 ngan hang ghi nhan 16 ti» hoat dong nay c6 CTG, EIB,
TCB, VIB, MBB nhwng murc |6 chi khoang tir 20-30 ty ddng mdi NH.

Ngudn thu quan trong trong ndm dén tlr viéc hoan nhap dw phong
no xau. Vi du nhw MBB ghi nhan lai tlr hoat déng khac ma cha yéu
la tlr cac khodn no da xt ly dén 882.4 ty ddng, tang 52% v&i 9T.2017.
Chuwa k& mét phan ngudn thu khac cé thém tlr mua ban cho thué
BDS hon 125 ty déng.

O ngan hang TCB, sau khi tat toan trai phiéu VAMC hon 400 ty ndm
ngoai, TCB c6 ngudn thu gia ting tir cac cdng cu phai sinh hon gép
5 1&n so vé&i cling ky. Co' ciu thu nhap ciia TCB thudc loai da dang
nhé&t trong cac ngan hang va ty trong doang thu tir hoat déng tin dung
dang gidm tlr 53% con 48%. Mét con s6 so sanh tang trwéng tin dung
s0 v&i dau nam chi tang chwa dén 4% nhwng tang trwéng thu nhap
I4i thudn TCB tang dén 26% cho thay TCB da dang tir nhiéu ngudn

thu khac va cé thém khoan thu ttr cac khodn no da xt ly.

Céc ngan hang da tat toan toan bo trai phiéu VAMC bao gébm VCB,
ACB, TCB, MBB va mé&i nhat Ia VIB. Nhé viéc x@ ly trai phiéu ma cac
ngan hang d& ap lwc trich lap dw phong ma cé thé hoan nhap vao
thu nhap sau nay. Nhidu ngan hang nhw ACB gia tang trich lap dw
phong trwéc dé da tré thanh cla dé& danh va loi nhuan cac nam sau

c6 thé tang manh nho vao céc khoan du phong hoan nhap.

ecurities




Ty lé NIM va ROE dang co su cai thi
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NIM tir 2016 so sanh 9T.2018

D6 thi 5: NIM

HAu hét NIM cla cac ngan hang déu
tang manh trong 9 thang dau nam trong
dd ndi bat & cac ngan hang VPB, OCB,
VIB, TPB

VPB MBB HDB TCB ACB OCB VIB TPB LPB VCB KLB BID CTG EIB STB NVB SHB BAB

Déi v&i ngan hang, ty 1én NIM t& 2% - 4% |a phiu hop va dwoc xem
14 tbt. Cac ngan hang nhé hay trong giai doan co cau x& ly no xau
van c6 ty & NIM thap nhét trong hé théng nhw EIB, STB, NVB, SHB.
Trong nhém nay STB dang c6 s tang trwdng dan vé NIM t&r 2% cubi

nam lén 2.3%.

Nhém ngan hang qubc doanh BID, CTG c6 NIM khoang 2.5% trong
d6 BID sau 9 thang dat gan 2.8%. VCB tang manh tir 2.4% cudi nam
2017 1én 3.1%. Trong khi d6 MBB ndi bat véi NIM 1én dén 4.3%

nhwng bu lai ty 1& no x4u c6 phan téng lén.

N6i bat nhat 14 3 ngan hang OCB, VIB, TPB khi NIM dwéi 3% vao
cudi 2017 da c6 sw tang tbc manh trong ndm nay. OCB da dat NIM

gan 4% nhé thu nhap |4i thuan téng gan 50% so v&i cuing ky.

VPB van dan dau trong nhém ngan hang thuwong mai véi NIM vuot
troi trén 8.5%. Du trong thdi gian vira qua cé sy kiém soat hoat déng
tin dung tiéu dung nhwng véi vi thé 1a ngan hang dan dau trong linh
vire nay thi VPB tiép tuc duy tri mire 14 suét rat cao va chap nhan hy
sinh ng x4u. Chung t6i s& quay lai vin d& no x4u cta VPB & phan
sau ma chinh 1a nguyén nhan anh hwéng dén lgi nhuan va ca gia cb

phiéu.

Mot chi tiéu danh gia hiéu qua hoat dong clia ngan hang khéng kém
phan quan trong chinh Ia chi s6 ROE (LN 4 quy gan nhat/VCSH hién
tai). Nam nay la ndm dinh cao cla viéc ting vdn cap 1 thdng qua cac
hinh thirc ban vén cho nwéc ngoai nhw VCB, BID, hay tra cd tic
bé&ng cb phiéu nhw ACB, TCB, VPB. Tdng vén chd s& hiru cac nha
bang hién tai lén mirc 442 ngan ty déng, tang 16.5% so v&i héi dau

n&m. Riéng Vén diéu 1é da ting 17% |én trén 291 ngan ty ddng.

Bao cdo Ngan Hang 11.2018

Vi vay loi nhuan tinh trén vén chi s& hivu tré thanh thuéc do quan
trong viéc ngan hang cé bi thut Iui sau khi tdng vén qua nhanh dé dap

&ng yéu cau Basel Il n&m sau hay khéng.
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TCB c¢6 s bién dong ROE do tdng VCSH kha nhanh trong ndm nay
I&én 50 ngan ty (tang 84% so v&i cudi ndm 2017). Néu tinh ROE dya
trén VCSH trwot 4 quy thi ROE cda TCB chi dirng sau ACB. Cac
ngan hang quéc doanh 16n BID, MBB, VCB ¢6 ROE t&r 10% - 15%.
VCB van la dan anh dan dau véi ROE% du khéng ting nhiéu nhung

van & murc cao 20%.

OCB, ACB, va VIB ¢6 ROE chi khodng 13% vao d&u ndm nhwng da
dat mirc 20% nam nay. Day 1a mét trong nhirng ngan hang ndi bat

nhét trong bao cao ngan hang ndm nay.

Ping dwéi cling van la nhém EIB, STB. Pay la giai doan cao diém
cta x& ly no xau vi vay khong bat ngd khi STB khoéng dat loi nhuan
cao nhw nang lyc vén cé clia ngan hang. Vi vay chi tiéu ROE ciing

khéng danh gia nhiéu & thoi diém hién tai voi STB.
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Panh gia ve viéc quan tri chi phi
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Ty lIé OPEX cua cac Ngan Hang

Do thj 7: OPEX (Chi phi hoat déng/

Thu nhap hoat dong)

Chi sb danh gia chi phi hoat déng
chiém ty trong so véi thu nhap cura
ngan hang. Vi mot sy quan trj tét va
kiém sodt chi phi hiéu qua thi OPEX
dwdi 50% dwoc xem hiéu qua

NVB KLB STB EIB LPB SHB TPB HDB VCB ACB MBB VIB BAB OCB CTG VPB BID TCB

Ty 1&6 OPEX cho mét cai nhin téng quan nhét vé viéc ngan hang bé
ra chi phi hoat déng so v&i thu nhéap hoat dong. Nhirng ngén hang
c6 ty 18 OPEX qué cao c6 thé xem nhuw viéc quan tri nhi phi kém hiéu
qua hay |a dang trong giai doan bién ddng manh nhuv co cAu hoat

doéng hay tén nhiéu chi phi cho viéc mé rong hoat déng.

Biéu dd théng ké cho thay nhirng ngan hang nho co ty 1é OPEX cao
hon han so v&i nhém ngan hang I&én nhw NVB, KLB. & hai ngan
hang STB, EIB thi chi OPEX dat mc rat cao trén 70%. O STB da
c6 sw cai thién khi ty 16 OPEX da gidam dan con 77.3%. Chi phi I&n
nhét trong téng chi phi hoat déng 5,466 ty 9 thang ctia STB dén tir
chi phi tra lwong nhan vién. Chi phi cho nhan vién ctia STB 9 thang
la 3,372 ty, tdng 16% so v&i cung ky. Riéng EIB thi ngoai 60% chi
phi cho nhan vién con cé khodng gan 30% chi phi cho céng tac quan

Iy va chi vé tai san.

Trong xu hwéng chung cac ngan hang ha thAp OPEX thi mot sé ngan
hang dang gia tang chi phi tang cao nhw LPB, SHB. Riéng chi phi
hoat déng ctia SHB thwdng c6 chu ky ting manh & cac quy cudi nam.
Ngoai chi phi cho nhan vién chiém 57% thi chi phi vé tai san va quan
ly cong vu ciing chiém 35% chi phi hoat déng.

Nhin v& btrc tranh chung cac ngan hang thi hau hét cac ngan hang

dang cai thién dan quan tri chi phi va dang ha thap kha nhanh ty I&
OPEX. Bac biét & cac ngan hang Ién nhw HDB, ACB, VIB, OCB.

Bao cdo Ngan Hang 11.2018

5 ngan hang cé ty 1é OPEX thap nhat OCB, CTG, VPB, BID, va TCB
c6 ty 1&é OPEX dw¢i 50%. Khdng nhirng vay nhirng ngan hang nay
c6 xu hwéng gidm manh ty & chi phi so v&i thu nhap hoat dong cho
thdy ngoai viéc kiém soat tbt chi phi hoat ddng thi cac ngan hang
dang gia tdng st dung cdng nghé dé tw déng héa nhiéu céng doan

trong viéc quan ly va phuc vu khach hang.

N6i vé ap dung cong nghé sb thi hién nay nhiéu ngan hang dang
chay dua (rng dung céng nghé &p dung sb dé bat kip cudbc CMCN 4.0
dang lan réng. VCB c6 san phdm VCBPay trong hé sinh thai Mobile
Banking v&i viéc ap dung Al véi tinh ndng chatbot hé tro gidp khach

hang hoan tat cac giao dich mét cach nhanh chéng.

M6t ngan hang khac ciing di dau trong viéc ap dung cac kj thuat
coéng nghé la OCB vé&i san phdm ngan hang hop kénh OCB OMNI —
mo6t mé hinh tich hop tat ca cac kénh giao dich tir eBanking, mobile
banking, tbng dai vién, ATM cho dén quay giao dich. Hau nhw moi
giao dich trwéc day si dung bang tién mat cé thé thanh toan trén
online d& dang. Pay la mét trong nhitng ngan hang dau tién di tién

phong va huéng dén déi twong la khach hang tré.

Khi cac ngan hang cdng nghé héa giao dich tric tuyén vé twong lai
s€ giam bét cac chi phi nhan sy trong khi gia tang doatnh thu va cé
th& mé rong hé théng khach hang nhanh chéng. Day ciing 1a moét

hwéng di tt yéu cta hé thdng ngan hang trong twong lai.

ecurities




Ng xau ngan hang tang trg lai
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Vé tri tuyét ddi trén bang bao cdo tai chinh, no x4u cla cac ngan
hang tang thém gan 15 ngan ty déng so v&i dau nam. Twong (rng
véi d6 la cac ngan hang cling gia tang trich 1&p dw phong cho vay

dén hon 20 ngan ty déng twong (rng tang ty 1& trich lap dén 42%.

Nhirng ngan hang da tat toan no xau véi VAMC nhw ACB, VCB hién
dirng dau bang vdi ty 1é no' x4u chi khoang 1.1%. Nhém ngan hang
thwong mai ¢é ng xdu ting cao ngoai VPB c6 MBB, TCB, SHB.
Trong bao cao quédc hoi gan day nhét, théng déc NHNN da cong bb
con s6 ty 1& x4u chung cla toan nganh ngan hang & mirc 2.13% giam
s0 v&i con 6 2.5% hdi 2016. Mdt con s6 thdng ké khac Ia tr khi nghi
quyét 42 c6 hiéu lyc thi toan hé théng x& ly thém hon 141 ngan ty

ddng no xau.

Hién chi ¢ 6 ngan hang sach no tai VAMC trong khi nhiéu khoan no
xau khac dang dén thdi didm xt ly theo ké hoach 5 nam. Tinh téng
no x4u tai VAMC va ng xau ndi bang tai cac NH thi tdng no xau va
no ¢c6 nguy co lén dén gan 500 ngan ty - chiém 6.6% tdng dw no tin
dung ca nwéc. Vi vay du da cé nhivng buéc diu x& Iy ng xau kha
quan nhung tién trinh x& ly trong thdi gian qua van con cham va chua
¢6 gidi phap xt ly nhirtng no' x4u con tdn dong do VAMC chi la trung
gian va khoéng c6 kha nang mua ban ng va thj trwdng mua ban ng
cling chua dugc hinh thanh. Vi vay VAMC muén x& Iy no' x&u van

phai théng qua bén chl no 1a NH va con no dé giai quyét.

O NH cho vay tin dung tiéu dung nhw VPB, LN 3 quy dat 4,900 ty
nhwng ng x4u so vé&i dau nam tang thém 3,200 ty. Day 1a ly do khién

nha dau tw mat Idng tin noi CP do mrc do rdi ro tang 1&n qua cao.

Bao cdo Ngan Hang 11.2018

2.05% 2.07%

Ty lé no xau tir 2016

D6 thi 8: Nor xdu ngan hang c6 dau

hiéu tang tré lai.
4.70%
H&u hét cac ngan hang déu c ty 1& no

Xau ting 1én trd lai trr mot sb ngan
.18%

soovs  275% hang STB. VPB c0 ty |& ng x4u thudc

hang cao nhét 4.7% va tang manh so

v6i dau nam.

OoCB SHB STB VPB

Do thj 9: Gid tri trich Iap dw phong mét sé6 NH (ty VND) va ty Ié
tang trich lap:

I Q3.2018

=== Ty |& gia tang trich |ap DP

41.0%

® 11542

VPB ACB BID STB TCB VCB MBB CTG

O cac ngan hang niém yét, didu dé nhan thay la cac NH qudc doanh
dirng dau CTG, MBB, VCB, BID c6 ty |& ting trich lap dy phong Ién
nhét 1én dén trén 40%. Ca 3 NH hang dau cé tbng no x4u 1én dén
42,000 ty trong d6 ng’ nhém 5 chiém dén %% hon 21,000 ty déng.

Mét trong nhivng van dé lo ngai la nhitng khodn no xau c6 diu hiéu
tré lai hinh thanh tlr bat ddng san, xay dwng ma ndi bat nhat trong
thoi gian qua la cac dy an BOT bi ngirng gidi ngan do nghi ngd sai
pham. Theo théng ké& du cé xu hwéng gidm nhwng tin dung tlr cac
khoan cho vay xay dwng BOT, BT téng 6.6% so v&i cudi ndm 2017
v&i khodng 110 ngan ty ddng.
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Giao dich cua khoi ngoai

Ngén hang thuéc nhém nganh dwoc khéi ngoai nam gii¥ nhiéu nhat.

TY LE NAM GI THEO VON HOA

D6 thi 10: Nam gitr ctia khéi ngoai

theo vén hoa Dichtola Du lich va Giai
chinh, 2.7% tri, 13.2%
— |

X A . Y N Thuc phém va
Kh h hat t el
0Ol ngoal ham giw nhieu nhat ve gia tri o u()ng, 35.7%

Tz 0
& cac ngan hang VCB, CTG, TCB (trén Bao hiem, 2.8%

25k ty méi ngan hang). Top th hai véi Xay dwng va
Vat liéu, 3.5%

cac ngan hang ACB, VPB, MBB v¢i gia il 0

tri ndm gitr tr 10k ty dén 14k ty dong. Tai nguyén Co

ban, 3.7%

Ngéan hang,
19.8%

Ngan hang 1a nhém nganh duoc khéi ngoai ndm gitr gan nhw day room & nhiéu cb phiéu hodc con rat
it room con dw. MBB, ACB, TCB, CTG, VPB déu hét room va khéi ngoai luén ch® doi cac ngan hang
n&i room nhidu hon. Trong dot tang vén vira qua VCB va BID déu budc ddu ting vén thanh céng cho
céac dbi tac ngoai. Cac giao dich trén san cla khdi ngoai chi yéu di&n ra & cac nhém cb phiéu VCB,

STB, BID, SHB, HDB. Nhirng cb phiéu con lai chi yéu chuyén nhwong qua giao dich théa thuan.

D6 thj 11: Giao dich khéi ngoai trong vai tudn gan nhét

Vén héa thi

e o p/E p/B Roorl: NN.., trurime (& Tuan 29.10 - 02.11 Tuan 22.10 - 26.10 Tuan 15.10 - 19.10
(dang ném giiF) VND) KL Mua KL Bén Mua réng KL Mua KL Bén Mua réng KL Mua KL Bén Mua réng

VCB  HOSE 1673 320 748,713,187 202,195 | 1,704,580 1,004,360 700,220 | 2245180 1,931,330 313,850 | 1954910 2272280  (317,370)
CTG  HOSE 1138 125 1,116,389,016 87,500 485370 1,933,350  (1,447,980) 47,030 23,600 (36,570) 71,090 109,280 (38,190)
BID  HOSE  13.33 207 92,524,472 110,037 | 1,410,410 943,340 466570 | 5725730 1716260 4,000,470 | 2,702,380 208,000 2,494,380
MBE  HOSE 031 142  432,000274 47,008 ; ; - 3,300 ; 3,800 | 1,559,850 1,550,800 9,050
TCB  HOSE  10.61 1.88 786,733,236 93,000 | 5023830 5,023,830 - 296,610 296,610 - 445,250 440,040 5,210
VPB HOSE 7.77 1.66 570,052,382 51,592 3,360,595 3,360,595 - 921,962 921,962 - 350 - 350
STE  HOSE  17.54 098  228514,815 22,365 88,620 531,680  (443,060)| 3,195,640 436960 2,758,680 | 6,224,930 619,200 5,605,640
EIB HOSE  12.49 111 369,479,457 16,343 700 9,050 (8,350) 120 175,060  (174,940) ; 9,260 (9,260)
HDB  HOSE  13.63 206 268,037,174 32,863 | 1,431,400 3,854,320 (2,422,830)| 1568720 1,546,640 22,080 862,740 663,780 198,960
TPB HOSE 10.46 1.58 145,468,410 15,980 - - - - - - - - -

SHE  HNX 590 058 114,001,189 0,264 719,200 107,075 612125 163,510 60,600 102,010 | 1,085,200 2,200,391  (1,124,191)
ACB HNX 7.84 1.75 386,576,321 37,914 - - - - - - - - -

NVE  HNX  102.23  0.90 09,475 2,858 ; 1,200 (1,200) ; ; - 6,500 - 6,500
LPE UPCOM 670  0.69 37,238,676 6,900 270,000 719,500  (449,500) 8,000 68,200 (60,200)| 1,400,500 172,500 1,228,000
BAB UPCOM 16.34 1.63 1,138,530 11,220 - - - - - - - - -

VIB UPCOM 7.55 1.49 115,710,712 14,272 - - - - - - - - -

KLB UPCOM 14.65 0.92 57,001,000 3,359 - - - - - - - - -

14,494,795 17,488,800 (2,994,005) 14,176,302 7,237,222 6,939,080 | 16,313,700 8,254,621 8,059,079
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EPS va dinh gia cuoi nam

P6 thi 11: EPS nganh NH tir 2008 350,700
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Chart EPS cda nganh ngan hang tong hop tir 18 Ngan hang niém Déi v&i cac ngan hang trong giai doan dang tirng bwéc dan hoan thién
yét trong 10 ndm gan nhét cho théy giai doan 2012 — 2015 la giai  tigy chuén Basel Il thi bai toan vira kiém lgi nhuan dat EPS cao trong khi
doan khé khan nhét. Sudt giai doan tir 2012 dén 2015 EPScanganh  pnaj can déi bai toan gitr no' xau & mic an toan di doi véi viéc phai tang
dusi 1,300. Nbi bat nhét trong giai doan nay chi c6 MBB la c6 EPS vbn 1a mot bai toan nan gidi. Chwa k& chi tiéu ting trwdng tin dung ndm
trung binh trén 2,000. Mt hinh &nh so sénh la tir ndm 2008 dénnay  pay bj siét lai theo chinh sach thét chat tidn t& ciia NHNN nhiing thang
trai qua 10 n@m von diéu 1& cla cac ngan hang tang gap 4 1an va dén cudi ndm cang lam cac ngan hang phai tim cac ngudn thu khac bén canh

hét Q3.2018 da gan cham mic 300 ngan ty ddng (tinh dua trén 18 ngudn thu truyén théng tin dung. Cac hoat dong méi vé dich vu, ngoai
ngan hang). héi, trai phiéu, bdo hiém dang dwoc cac Ngan Hang chay dua canh tranh
K& tir 2016 hoat dong ngan hang da c6 nhirng budc khéi séc di va hlra hen btrc tranh ngan hang trong cac nam tiép sau sé con rat nhiéu

dang vao cao diém x& Iy ng xAu. Chi sau hai ndm EPS chung cda diéu dang ban. Ngoai yéu to mang lwéi Ién, sdu rong thi NH nao cé chat

nganh da tré lai mrc trén 2,000 va ndm nay EPS ciia nganh da vuot lweng tin dung an toan, quan trj rdi ro tot, nhanh chéng dén dau céng

lén cao nhét 2,300 VND trong 10 nam nghé sé& nhanh chéng vuon 1&n thanh cac t& chirc NH Ién trong twong

lai.

EPS cac CP niém yét m 2017 ®Q3/2018 . ,
Do thi 13: Nhirng gwong mat méi VIB, OCB

5,530

EPS cao nhat trong nhém ngan hang 1a ACB
v&i 3,875. Cac ngan hang ndi bat sau 9 thang
nam nay c6 VIB va OCB véi EPS lan Iwot

dan dau v&i EPS 3,359.

Lwu y cho dén hién tai cac ngan hang van
dang gia tdng vén cép 1 thdng qua viéc phat

097

hanh cé phiéu cho ddi tac ngoai nhw BID,
VCB hay chia cb tlrc bang cb phiéu. Brc
tranh EPS cac ngan hang sé cé nhiéu khac
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biét sau Q4 nam nay.
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Book Value dang gia téng on dinh
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Do thi 14: Book Value trung binh céac

NH téng trung binh 3% méi nam.

Céc ngan hang gitr gia tri Bv trén 13,000
k& tiv 2015 va dang theo hwéng ting
dan du téc d6 tang véng trong hai ndm

gan day kha nhanh.

Book Value trung binh ctia cac ngan hang niém yét gitv t&r mlc
12,300 thdi diém 2008 trong subt 7 ndm sau d6 va vuot 1én 13,000
tr nd3m 2016. Dinh cao nhét clia cac ngan hang 1a nam 2017 voi
Book Value trén 14,500. Tinh dén quy 3 ndm nay gia tri BV giam nhe
mot chit nhwng khéng dang k& do hoat dong ting vén chi s& hivu

Ién qua nhanh.

O cac ngan hang lén nhw VCB, CTG, BID, MBB, ACB c6 mirc db

bién déng BV khong I&n 1&m va theo huéng tich cuc tang dan tiy
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TN 14,234
O 14,525
TS 12,279

CTG VIB CB vCB HDB BID MBB TPB TCB LPB

I 12,643

B OCB VPB STB BAB

Trong nhém dan dau vé BV & nhédm cac ngan hang thwong mai c& 16n
nhw CTG, ACB, VCB, HDB, VIB. Nhi*tng ngan hang nhé nhét trong hé
théng c6 Bv chénh léch ti» 11,000 — 12,000 nhw NVB, KLB, EIB, BAB.

Trwdng hop clia STB dac biét hon, tir mét ngan hang co Bv trén 14,000
nhirng ndm 2010 da roi dan sau khi sat nhap Phwong Nam va thap nhét
chi con 11,700 vao 2015. Cac d4u hiéu tich cuc dang dan tré lai véi By
Q3.2018 cua STB dwgc 12,600.

m2017 ®Q3/2018

D6 thi 15: Book Valua cac ngan

hang

Bv cia TCB c¢6 sy diéu chinh

0S Do~ manh sau khi nang vén chi s&
N TR no D« ) <
No da BN RS g8 hibu 1€n gan gap doi trong nam
- Tld- 34 ee I . . .
- g o nay. Hién TCB ding hang thi
4 v& VCSH v6i 49,481 ty chi
sau ba éng I&n VCB, CTG va
BID.
EIB KLB NVB



Tyl 2 ’ ~ o’ ~ b
Gid cua nhom c6 phiéu ngdn hang.
ANGANHANG - Daily 11/5/2018 Open 5£95.57, Hi 602.84, Lo 588.73, Close 599.77 (0.2%) =599.77, EMA(Close,200) = 653.6E 1,000
950

900

D6 thi 16: Do thi gia nhom nganh 550

ngan hang

Gia ctia nhém ngan hang gan nhuw tré lai
vliing gid dau ndm sau khi ting manh
trong 3 thang dau 2018.

2018 Feb Mar Apr May Jun
ANGANHANG - = 26,064,980.00, EMA(Volume,66) = 45,787,188.00

"NGANHANG - =-16.74,

Gi4 clia nhém cb phiéu ngan hang luén mang tinh dan dat thi trwéng tir dau ndm dén nay. Chinh nhé
sw bung nd cta nhém ¢ phiéu ngan hang ma chi sé Vnindex da vuwot dinh 1200 nhwng ciing vi ly do
nay ma thj trwdng sau do lao déc manh sau khi cac ¢d phiéu ngan hang méat dong lwc. V& thij gia nhidu
cb phiéu ngan hang da gidm tir 10% - 30% so véi dinh gia cao nhét trong ndm va néu so véi dau ndm
thi gia nhiéu cb phiéu con thap hon. Khi sw lac quan di qua va nhirng lo ngai vé kho khan tré lai voi
nganh ngan hang tiém &n sang nam da lam nha dau tw tré nén than trong hon. Mét nguyén nhan khac
chinh la nhirng tac doéng rat Ién ti thi trieeng quéc té da phan nao lam chéch hwéng di dinh hwéng

cla nhiéu ngan hang va buéc ho phai thay ddi chién lwoc.

Gid ctia nhém c¢d phiéu ngén héng.

P/E P/B

SHB 5.90 0.58 Ngan hang & nganh dan dau thi treéng chiing khoan VN
LPB 6.70 0.69 hién tai nhwng PE trung binh chi & méc 11-12 va P/Bv van
KLB 14.65 0.92 & mirc chap nhan 1.5.

STB 17.54 0.98 ) . o X

EIB 12.49 111 Nhirng van dé khoé khan nhat vé vi moé thé hién & ty gia, lai
CcTG 11.38 1.25 suét, CPI d3 dwoc kiém soat kha thanh cong trong ndm nay.
MBB 9.31 1.42 Mét gia dinh néu cac van dé chién tranh thwong mai gitr My
Vi 7.55 1.49 - Trung duwoc gidi quyét hay it nhat mét thda thuan dep long
P8 10.46 1.58 hai bén 13 can can thwong mai bét tham hut vé phia My sé
BAB 16.34 1.63 . .

Ia mét dieém tich cwe v&i VN khi khdng con ap lwe cang thang

VPB 7.77 1.66

ACB 784 175 vé ty gia kéo theo nhiéu véan dé hé luy khac. Do d6 khi tin
TCB 10.61 1.88 hiéu vi mé 6n dinh tr& lai thi ngan hang s& 1a nhém nganh
HDB 13.63 2.06 tién phong dan dau thj trwong tré lai.

BID 13.33 2.07

VCB 16.73 3.29
Trung

binh 11.39 1.52
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u AY

Thong tin tai chinh C6 phi€u ngan hang

Gia  VCSH d"g% lGi thudn | OPEX
: 9T.2018
(000  (tyVND)  (tyVND)  (tyVND)  (tyVND)  (tj VND) % I3n I3n % (ty VND) %

ACB 304 19,519 267,975 220,939 7424 3772 224% 175  7.84  0.84% 1265  54.4%
BAB 204 6876 70460 60,978 1,219 471 100% 163 1634  0.71% 420 51.3%
BID 325 53720 953513 968,752 25616 5644 155% 207  13.33 1.76% 7,708 44.3%
CcTG 235 69,915 825749 891,617 21,048 6108 11.0% 125 11.38 1.36% 8739 49.4%
EIB 137 15187 119,168 98,577 2,307 907  89% 111  12.49 207% 1,046  74.7%
HDB 335 15955 129,966 120,893 5485 2062 151% 206 13.63 1.50% 713 56.4%
KLB 105 3698 27,671 27,405 719 178 63% 092  14.65 1.02% 175 85.3%
LPB 9.2 10,067 127,542 115,195 3,587 788 10.2% 069  6.70 1.32% 502 58.8%
MBB 218 33208 232,638 204,885 10430 4750 152% 142 931 157% 1319 52.1%
NVB 9.6 3210 47,145 34,773 741 14 09% 090 10223  0.00% 283 94.4%
ocs na 8460 60,850 53,716 2477 1477  19.6% na na  2.66% 547 50.6%
SHB 7.7 16054 219,406 197,030 333 1,003 98% 058 590 275% 3783  58.7%
STB 124 23781 357,220 253,392 5,524 931  56% 098 1754  3.18% 7478  77.3%
TCB 266 49481 193,583 166,939 8168 6209 17.7%  1.88  10.61 205% 2,027  39.8%
TPB 24 10202 70,159 73,806 3117 1200 151% 158  10.46 1.24% 410 57.2%
VCB 56.2 61526 773,406 627,951 20,420 9,365 10.6% 329  16.73 118% 4578  56.3%
VIB 268 10,119 79,575 90,748 3530 1,376 19.8% 149  7.55 250% 2,002 51.6%
VPB 21 31,987 156442 200075 18189 4900 21.4% 166  7.77  470% 1,729  45.4%

- S6liéu cdp nhat dén hét Q3.2018
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Head: Nguy&n Héng Khanh
Tel: 0983.999.350
khanhnh@vise.com.vn

VIS

Khuyén céo

Chung t6i ch/ st¥ dung trong bao céo nay nhitng théng tin va quan diém duoc cho la déng tin
cdy nhét, tuy nhién ching tdi khéng bdo dam tuyét doi tinh chinh xac va day du cda nhing
thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhéc cén than dua
trén nhidng ngudn thdng tin chiing t6i cho 1a tét nhét va hop ly nhét trong théi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctv lic nao, do dé chiing téi khéng chiju
trach nhiém phai théng bao cho nha dau tw. Tai liéu nay sé khéng duoc coi la mét hinh thic
chao ban hodc 16i kéo khach hang dau tw vao bét ki cé phiéu nao.

Cong ty VIS ciing nhw cac céng ty con va toan thé can bé cong nhan vién hoan toan cé thé
tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cé phiéu duoc dé cap
trong b&o céo nay. VIS sé khong chju trach nhiém véi béat ki thong tin nao khéng nam trong
pham vi bdo cdo nay. Nha déu tw can nhic ki lwéng viéc str dung théng tin cling nhung céc dw
b&o tai chinh trong tai liéu trén, va VIS hoan toan khéng chju trach nhiém véi béat ki khoan 16
truc tiép hodc gian tiép nao do st dung nhitng théng tin dé.

Tai liéu nay chi nhdm muc dich luu hanh trong pham vi hep va sé khéng duwoc cong bé réng rai
trén cac phuong tién truyén thong, nghiém cdm bét ki sy sao chép va phan phéi lai déi véi tai
liéu nay.

Coéng ty Cé phan Chirng khoan Quéc té Viét Nam (Hoi S&)
Tang 3, 59 Quang Trung, Quan Hai Ba Trung - Ha Noi

Tel: +(84 4) 3 944 5888, Fax: +(84 4) 3 944 5889

https://www.vise.com.vn

Chi nhanh Sai Gon

S6 9 Nguyé&n Cong Trlv, Quan 1, TP. H& Chi Minh
Tel: + (84 8) 3915 2930
Fax: + (84 8) 3915 2931



