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CTCP NOong nghiép BAF Vi€

Gii thiéu chung Céng ty C6 phan Nong nghiép BaF Viét Nam

Co6ng ty C6 phan Nong nghiép BaF Viét Nam (BAF) dugc thanh 1ap nam 2017 véi vdn diéu & ban dau la 30 ty
ddng, hoat déng trong linh virc chan nudi heo theo mé hinh chudi 3F khép kin: Feed (thirc &n chan nuéi) -
Farm (trang trai) - Food (thwc phdm). V&i tAm nhin tré thanh TOP 3 c6ng ty chan nubi tai Viét Nam, BaF dang
tirng budc khang dinh vi thé clia minh trén thi trwérng bang viéc cung cap san pham thit heo sach, an toan cho
nguwdi tiéu dung. Diém ndi bat ctia BAF 1a mé hinh kinh doanh tién tién véi chudi 3F khép kin, gitp kiém soéat
chat ché chat lwong sa&n pham tir khau con gibng, thirc &n dén khau giét md, phan phéi. Hé thdng trang trai

hién dai, (rng dung céng nghé cao, dam bao an toan sinh hoc va vé sinh méi trwedng.

CAc dong san phadm BaF cung cép da dang cac san pham thit heo twoi, thit heo ché bién va thwc pham tién
loi, dap (rng nhu cau da dang ctia ngwdi tiéu dung. Mang luéi phan phdi rong khap: BaF hop tac véi nhiéu hé
théng siéu thi, clra hang thuc phdm trén toan quéc, dwa san phadm dén gan hon véi nguoi tiéu dung. Hién
BAF dang van hanh 3 nha may thirc an chdn nudi phuc vu nhu ciu néi bd ciing 28 trang trai véi cong suét
300.000 con lgn va chuén bi xay dwng 2 nha may ché bién thit tai Binh Phwéc va Hoa Binh véi cong suat 240
con lon thit/gie. Nhe s hd tro tlr Tap doan me Tan Long, BAF c¢é thé tiép can ngudn nguyén liéu dau vao véi
gia ca ré hon so vai viéc di nhap tr nguén bén ngoai. Tl do, chi phi thirc &n chan nudi clia BAF thap hon 10-

15% so v&i cac dbi tht canh tranh.

Két qua Kinh doanh nam 2023: Doanh thu va Igi nhuan giam so véi cung ky do gia heo hoi

duy tri & mirc thap

Trong Quy 4 ndm 2023, CTCP Néng nghiép BaF Viét Nam (BAF) ghi nhan doanh thu thuan dat 1,625 ty dong,
gidm 25% so v&i cung ky; 16 trwdc thué dat 44 ty ddng, trong khi cung ky 13i 11 ty déng. Ly ké c& nam 2023,
BAF ghi nhan doanh thu thuan dat 5,250 ty déng va loi nhuan trudc thué 15 ty déng, lan luvot giam 26% va
96% so v6&i két qua dat dwoc trong nam 2022; bién lgi nhuan trwde thué ca nam 2023 gidm manh chi con 0.3%
so v&i con sb 4.8% dat dwoc trong nam 2022. Doanh nghiép chi hoan thanh 70% ké hoach doanh thu va 12%

ké hoach loi nhuan dwoc dat ra ddu nam 2023.
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Theo ban lanh dao BAF, két qua kinh doanh ndm 2023 giam manh cht yéu do gia heo hoi duy tri & mirc thap
trong ntra ddu ndm 2023. Theo di¥ liéu tir trang agromonitor.vn, gia heo hoi da lao déc manh t ving gia
70,000d/kg trong ndm 2022 vé vung gia 50,000d/kg hdi dau nam 2023. Gia heo hoi da cé sy héi phuc 1én ving
gia 60,000d/kg trong quy 3, nhwng lai mdt 1an niva gidm vé vung gia 50,000d/kg trong quy 4. C4c trang trai méi
dwoc dwa vao van hanh trong ndm 2023 can thoi gian cho Itra dau va doanh nghiép da chi dong gil lai toan
bd lwong heo cai siva dé& nudi Ion Iy thit thay vi ban sém nhw tredc day; mot phan san lwong ctia ndm 2023

sé duwoc ghi nhan trong nam 2024.
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Doanh nghiép gia ting cac khoan vay dé mé réng niang lwc san xuat

Tinh dén hét ndm 2023, BAF ghi nhan téng no vay dat 1,860 ty déng, tang gan gap déi so v&i ddu ndm; trong
dé no vay dai han chiém hon 62%. Dw no tdng manh da day chi phi I4i vay trong ndm 2023 tang vot I1&én mic
164 ty ddng, gap gan 5 1an so véi chi phi ndm 2022; chi phi ban hang cling tang vot +30% YoY. Tuy vay, cac
chi s6 tai chinh van twong déi 6n dinh, v&i ty sb thanh toan hién hanh va ty sb thanh toan nhanh 1an lwot dat
1.2 1an va 0.7 1an. Céac khodan vay dai han ctia doanh nghiép dwoc dung dé& mé rong hoat ddng san xuét, phan
anh vao khoan muc Tai sén dai han d& dang dat 906 ty dong, gap 2.6 1an dau nam, dén tr 3 trang trai dw kién
dwa vao hoat dong trong cac thang dau nam 2024. Cubi thang 10/2023, BAF da khé&i cong thém trang trai nudi
heo cdng nghé cao 240 ty dbng tai Phu Yén. V&i sw cd mat ciia Phu Yén 2, téng s6 trang trai nudi heo cong

nghé cao da hoat déng va dang phat trién ctia BAF dwoc nang 1én con sb 29 trai.

BAF da nd lwc nang dwoc quy mé trang trai va tbng dan, hién c6 hon 300,000 con heo néi va thit, 720,000 con
heo thwong phdm, tang 1an lvot 30% va 50% so véi dau nam. Te dadu ndm 2024, gia heo hoi trung binh ca
nwdc da tang tré lai, cé lic 1én dén trén 57,000 ddng/kg, do nhu ciu tang cao dip can Tét va ngudn cung van

con han ché duwéi tac ddng cla dich bénh. Theo Cuc Chan nudi, gia nguyén liéu thirc &n chan nuéi trung binh
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ca nam 2023 wéc tinh gidm so véi trung binh ndm 2022, trong d6 gia ngd gidm manh nhét 12.5%. Chuing toi
danh gia day sé la yéu té thuan loi dé thuc ddy doanh thu, loi nhuan cGa BAF trong thoi gian téi, khi gia va

san lwong heo hoi dwoc ky vong tiép tuc héi phuc.
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Tap trung phat trién mang chan nuéi cé bién lgi nhuan cao hon

Xuét phat tlr doanh nghiép ban néng san, BAF da tai cAu tric nguén lwc va ddy manh phat trién mang chan
nudi trong nhirng ndm gan day, ty trong doanh thu mang chan nudi dan chiém ty trong I&n trong co cdu doanh
thu cGia doanh nghiép. Ching t6i danh gia day la sy thay déi anh hwéng tich cwc dén loi nhuan cta doanh
nghiép, do mang hoat dong chan nudi cé bién Igi nhuan gbp vwot trdi so véi mang néng san (bién Igi nhuan
gop hoat déng chan nudi dat 20-25%, tong khi bién 1&i gdp mang néng san chi dat 2-3%). Trong nam 2023,
hoat ddng chan nudi tuy chi chiém 24% téng doanh thu nhwng lai déng goép dén 75% loi nhuan godp do ty suét

sinh loi vwot troi.

Co cau doanh thu Co cau lgi nhuan gop

@

® Bdn néng san = Hoat dong chan nudi m Ban ndngsan = Hoat déng chin nudi
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BAF da thdng qua ké& hoach chao ban cb phiéu cho ¢ déng hién hiru ty 1& 1:0.48, twong trng cb dong s hivu
100 cb phiéu sé c6 quyén mua thém gan 48 cd phiéu mai, gia mua la 10.000 déng/cd phiéu, thei gian thuc
hién dw kién ban dau la trong quy 1V/2023, nhung sau dé da dwoc gia han thdi gian dén quy 11/2024. Véi
143.52 triéu cb phiéu dang Iwu hanh, wéc tinh Cong ty sé phat hanh thém gan 68.43 triéu ¢ phiéu, huy dong
thém 684.3 ty déng tir ¢ dong hién hiru. Ngoai ra, BAF ciing théng qua viéc chao ban gan 7.2 triéu cb phiéu
theo chwong trinh lwa chon ngwdi lao déng véi mirc gia chao ban 10.000 ddng/cd phiéu. Néu dot phat hanh

dién ra thanh cong, BAF sé thu vé gan 72 ty déng.

Theo ban lanh dao, sb tién huy dong dwoc sé dwoc bd sung vén phuc vu hoat dong kinh doanh néng san; b
sung vén cho hoat ddng chan nudi heo; va tang von diéu 1 tai cac cac cdng ty con nham thwe hién dau tw xay

dwng dv an trang trai chan nudi heo va bé sung vén cho hoat déng clia cac céng ty con.

Cac doanh nghiép chan nubi I&én dwoc danh gia la sé hwdng lgi khi quy dinh di doi trang trai chan nudi chinh
thirc cé hiéu lwc tir ndm 2025, khién cac hd nhé 1& gdp nhiéu khé khan. Cu thé, tw ngay 1/1/2025, cac co s&
chan nuéi trong khu vre khéng dwoc phép chan nudi cia thanh phd, thi xa, thi tran, va khu dan cw sé budc
phai di doi. Diéu nay sé khién hang chuc nghin co' s& chan nudi trén ca nwéc phai ngwng hoat dong. Viéc trién
khai cac quy dinh m&i nay sé cang thuc day nhanh xu hwéng chuyén dich thi phan tir cac co s& chan nudi nhd

|é sang cac doanh nghiép I&n nhw BAF.

Ngay 12/03/2024, BAF dwa vao van hanh 2 cum trang trai xanh, gdm cum trai Nudi heo Céng nghé cao Hai
Pang (cum trai Hai Bang) va Trai nudi heo Cong nghé cao Tan Chau (trai Tan Chau). Cum trai Hai Bang va
trai Tan Chau dwoc BAF dy kién sé déng gop doanh thu va loi nhuan tiy gitra quy 3/2024. Ké hoach sap tdi,
doanh nghiép dinh hwédng van hanh thém 18 trang trai m&i trong giai doan 2024 — 2025. Chung t6i danh gia
ngudn cung heo van thiéu hyut dwdi tac dong cua dich bénh ASF va anh hwdng tlr Luat chan nudi méi, gia heo
hoi da ghi nhan murc tang sat méc 60,000d/kg tr sau Tét Nguyén Dan, |a diéu kién thuan loi cho cac doanh

nghiép chan nudi trong nam nay.

Gia c6 phiéu BAF gil sw ting trwdng 6n dinh tir dadu nam 2023 dén nay t& viing gia 17 l1én gan 30. V&i su ky
vong phuc héi thi trwong thit heo nam nay c6 thé thic dy loi nhuan doanh nghiép ting trudng tré lai. Ching
t6i gitr quan diém lac quan v&i cb phiéu BAF va c6 thé gia tang ndm gil tlr viing gia 25 -28. Chung t6i chd va

sé& cap nhat thong tin cap nhat doanh nghiép méi nhat vao mia PHCD thang 4 sap téi va két qua Q1 nam nay.
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CHi TIEU 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Doanh thu thuan 9,226 17,288 12,846 10,434 7,083 5,250
Gid vén hang bdn (9,103) (17,092) (12,650) (9,947) (6,558) (4,910)
Lgi nhudn gop 123 196 195 488 525 340
- Chi phi ldi vay (97) (174) (115) (8) (36) (163)
Loi nhuan sau thué 15 13 46 322 288 23
Tdng tai san 3,703 6,338 5,246 5,457 4,729 6,574
Tai san Ngan han 3,579 6,036 4,665 4,330 2,663 3,157
- Tién 6 29 68 216 109 95
- Hang tén kho 406 907 989 1,088 882 1,605
Tai san Dai han 124 301 580 1,127 2,066 3,417
- Tai s@n ¢é dinh 46 45 214 541 1,096 1,615
- Tai sén dé& dang dai han = 111 118 248 353 905
Téng Ngudn vén 3,703 6,338 5,246 5,457 4,729 6,574
No phai tra 3,596 6,218 4,680 4,002 2,986 4,667
- Vay ngén han 1,629 1,844 10 15 264 704
- Vay dai han 60 60 64 149 693 1,156

Vén cha s& hitu 107 120 566 1,455 1,743 1,907
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Khuyén céo

Béo céo nay duoc viét va phat hanh béi VIS dé phan phéi tai Viét Nam va qudc té. Cac y kién
va du bao chithé hién quan diém cua nguoi viét tai thoi diém phéat hanh va co thé thay déi ma
khéng cén théng bao. Ching tdi chi sz dung nhitng théng tin va quan diém duwoc cho la déng
tin cdy nhét, tuy nhién ching t6i khdng bdo dam tuyét déi tinh chinh xac va day du cua nhing
thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhac cén than dua
trén nhing ngudn thong tin chiing t6i cho 1a tét nhét va hop ly nhét trong théi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctr ltic nao, do dé ching té6i khéng chiu
trach nhiém phai théng bao cho nha déu tuw.

Cong ty VIS ciing nhw cac céng ty con va toan thé can bé cong nhan vién hoan toan cé thé
tham gia d4u tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngén hang dau tw déi véi cé phiéu duroc dé cap
trong béao céo nay. Céc théng tin ciing nhw y kién trong bao cao khéng mang tinh chat moi chao
mua hay ban bat ct» ching khoan, quyén chon, hop déng tuong lai hay céng cu phai sinh nao.
Nha déu tw cén nhic ki luéng viéc sir dung théng tin ciing nhung cac duw béo tai chinh trong tai
liéu trén, va VIS khong chju trach nhiém véi bat ki khodn 18 truc tiép hodc gian tiép nao do s
dung nhikng théng tin doé.

Tai liéu nay chi nham muc dich lvu hanh trong pham vi hep vi vay khéng duwoc phép sao chép,
tai sdn xuét, phat hanh ciing nhw tai phan phéi bét ky néi dung nao cda béao céo vi bét ky muc
dich nao néu khéng c6 vén ban chép thuan cda VIS.
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