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Thi trwdng da nhen nhém quat khéi ngay dau phién véi luc kéo dién ra & cac try lon
nhuw VCB, VIC, GAS ... nhwng bét thanh do thiéu luc hay néi ding hon nha dau tw tranh

156 tha thoat ra khi gia cd phiéu VL“ra té’ng d& ha thap rdi ro. Ba c6 hai “cudc khoi ngm? nhw
vay trong phién hom nay va déu két thuc chéng vanh ngay sau d6 khi tinh trang tién vao
(Bt thi it ma tién ra thi ra hdn. Diém sb index khdng giam béng hdm qua nhwng dd rong thi
(7.50) trwérng thé hién sw tiéu cuce ré rét véi sé mé giam ap dao hoan toan sé ma tang. Nhirng

cb phiéu dwoc cho la xanh diém that sy hdm nay cé thé k& YEG, TLD, HCD, VIS, HSL,
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O nhém Big cap chi ¢6 VIC, ROS va NVL xanh diém. PNJ, HDB, FPT, SSI, VRE gidm

(11.55) |94 nang n& nhat hon -4% mi ma. PNJ d4 gidm hon -25% k& tir dau thang 6 c6 thé dén tw

6/21

-70 30 130 230 viéc lien quan dén 6ng Tran Phuwong Binh, nguyén Téng Giam déc Ngan hang Bang A
CK téng gia ™ CK giam gia B CK dirng gia (DAB). Vira qua c6 thém thong tin 1a éng Binh la st dung t&n nguwdi than gia dinh dé

mua khéng cb phiéu ctia DAB trong d6 cé ba Ngoc Dung (chd tich HDQT PNJ) va 2 con

géi. DU co quan chirc nang két luan sy v6 can cta ba Dung trong hoat déng ding tén

mua ban nay nhung tam ly NDT dbi véi ¢ phiéu PNJ da bj &nh hwéng nghiém trong.

Bét chap tai chinh ctia PNJ van ting trwdng tdt nhwng gia trén san da gan vé mirc dau

nam.

Trong nhitng ngay gan day du ap luc ty gia da diu bét nhey dong thai can thiép didu tiét
ctia NHNN nhung trén thi trieerng quéc t&, ddng nhan dan té da lén mie 6.6 t&/USD, gan
murc dinh 6.8 ctia 10 ndm. Bdng nhan dan té hién 1a nhan t6 anh hwéng khéng nhé dén
ty gia tai VN va do dé tinh hinh cang thdng trén thj trwdng quéc té sé anh hwéng truc
tiép lén hoat déng kinh t& VN trong thoi gian gan. Nhirng lo ngai cGia nha dau tw con gia
tang dang ké khi ma chi sb chirng khoan ctia nhirng thi trwdng gan nhat nhw Philippine

12.0) = ) X
((12‘2; — va Shang Hai da pha day lién tuc trong thei gian qua. Didm tich cwe duy nhét & gia dau
(19.8) ——— dang tang nhanh hon 73 USD thiing trong may ngay qua la tin tét lanh vé&i nhém dau khi

(35.5) — . R . ., R . . ., X . . .
nhwng dirng quén rang khi gia dau |én cao, mdt Ié dwong nhién gia moi mat hang sé tinh

(55.8) ) X 2.
tién tang theo do chi phi van tai dwgc cong thém vao va it nhiéu sé thay doi CPI.




Giao djch khéi ngoai

B Mua Khép Lénh
Mua Théa Thuan
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cP Vén héa

H6m nay khéi ngoai mua rong nhe khoang 31 ty déng va hau nhw dén tir giao dich théa thuan.
VHM Nhitng ma dwoc mua vao nhiéu nhat hém nay c6 DXG, BMP, VCB, GAS va AAA. Khéi ngoai
giao dich rat thap trong nhi*rng ngay vira qua va chi cé giao dich thda thuan Ién mua vao lién
quan dén YEG méi niém yét. Trong khodng 1 tuan gan day khéi ngoai mua rong nhe va dong
tién chd yéu tap trung vao cac ma HPG, DXG, VNM, VJC va VCB. Véi gia tri mua rong chi tam
200 ty trong 5 phién gan nhat (khong tinh YEG) thi rd rang chwa thé két luan xu hwéng giao dich

cta khédi ngoai da thay ddi chuy&n sang mua.

Chi s6 Vnindex da mét gan 35 diém trong 3 phién gan nhat va do nén thj trwong ciing da gan
cham ngudng. R4t co thé trang thai call margin xuét hién trong nhirng phién t&i néu khong cé
lwe cau d& lai thj trwéng. Nhidu cb phiéu big cap dang cham ving day thp nhét 6 thang nhw
VNM, GAS, SAB, BID, CTG, MSN, VRE, FPT, PNJ, SSI ...Chi cAn mét phién mét thanh khoan
nira thi moi hé tro’ manh sé& bj pha v& |an niva va thi trwéng cling méat nguwéng hd tro quan trong
quanh 900. Vé&i nhitng dién bién khong thuan lgi hién tai nha diu tw van nén tan dung céc phién

hdi dé thu gon tai khodn vé& ngwéng an toan va han ché margin & giai doan hién tai.




MWG: Két qua kinh doanh 5 thang dau nam:

MWG vira cong bd doanh thu 5 thang dau nam dat 37,080 ty dong, ting 43%
cung ky nam trwéc. Lei nhuan sau thué dat 1,289 ty déng, ting 44% va hoan
thanh 50% ké hoach ca ndm. Co cdu doanh thu khéng c6 nhiéu thay déi so vé&i
bao cao 4 thang trwéc d6 véi chudi Bién May Xanh déng gép 56%, sau d6 t&i
chuéi Thé Gi@i Di Péng véi 41% va Bach Hoa Xanh (BHX) 3%.

O mang doanh thu tr dién thoai di ddng, may tinh bang, laptop tang trwdng mirc 19%, cao
hon so v&i te d6 tang trudng 4% cla chudi Thé Gigi Di Bong. Doanh thu tir nhém san phdm
dién tr, dién lanh va gia dung téng dang ké & murc khoang 91% va doanh thu tlr thyc pham

twoi séng va hang tiéu dung nhanh tang 302%.

DPang cht y la doanh thu ti ban hang Online dat két qua rat cao véi mire tang trwdng 109.9%
YoY dat 4.578 ty déng, chiém 12,3% tbéng doanh thu trong 5T2018. Day la hoat dong ma
MWG dang day manh d& chiém thi phan canh tranh so v&i mét sé doanh nghiép I&n khac nhw

Lazada, Tiki, Adayroi ...

O mang kinh doanh méi dwoc quan tm nhét 14 Bach Héa Xanh da cé nhiéu cai thién tich
cuc véi doanh thu trung binh mdi clra hang da dat mirc trén 870 triéu/thang. Hién tai Bach
Hoéa Xanh c6 372 clra hang hién dién tai 20/24 quan, huyén & TPHCM. Doanh thu trong thang
5 & chudi nay dat 324 ty ddng. BHX da ghi nhan bién loi nhuan gdp & mirc gan 16% va muc
tiu hwéng t6i 18% trong 6 thang téi. Day 1a didm dang ghi nhan vi khéng cé nhiéu doanh
nghiép kinh doanh trong 2 n&m d4u & chudi ban 1& thwc phdm ma dat dwoc diém hoa vén

nhanh nhw Bach Héa Xanh. Hién tai hé théng MWG cap nhat dén thang 5 bao gom:

»  Thé Gi6i Di Bong c6 1.061 cira hang, gidm 11 ctva hang so véi cubi ndm 2017.

=  Dién May Xanh c6 720 ctra hang (bao gébm 35 clra hang Tran Anh), tang 78 ctra
hang so v&i cudi nam 2017.

»  Béach Hoéa Xanh c6 372 ctra hang, tang 89 ctra hang so v&i cudi nam 2017.

= BigPhone tai Campuchia c6 10 cra hang vao cudi thang 05/2018.

Cho dw phéng két qua 2018, MWG c6 thé dat loi nhuan 3,200 ty twong tng EPS 9,910 va

PE forward hién & mrc 11.6 — & mirc thap so véi lich st cia cb phiéu nay.



CcP

HPG

VCB

Vung mua

36-37

54-55

Ghi chu

HPG 13 c6 phiéu tang trudng. Dudng gia hién dang di ngang
va trong ngdn han dang diéu chinh duéi 4p luc suy gidm
chung cla thj trwong. HO tro manh hién tai quanh dudng
EMA 200 quanh ngudng 36. Diém mua tét nhat quanh vung
gia 36-37 c6 thé tién hanh trong ngan han. Luu y néu xu
hwdng gia pha ngudng ho tro 36 xudng thap hon 34 sé can

xem xét cat 16 vi xu hudng gia chuyén sang giam.

VCB 13 c6 phi€u dau nganh véi hd trg manh dit tai 46 — 47
sau cu diéu chinh manh vao cu6i thdng 5. Thanh khoan tang
manh trong phién hém nay cho tin hiéu cau bat day ting
manh khi gid diéu chinh vé ngu&ng 54. Day |a cd phiéu c6 do
an toan cao va duoc lyc cau hd tro tir khoi ngoai. Nha dau
tu c6 thé tich Itiy dan VCB & nhitng phién diéu chinh nhw
hdm nay va ky vong gid s& tré lai vung 65 trong ngan han tir
2 dén 3 thang.

C6 phiéu

Quan tam

D6 thi

B I s HO tro manh: 36.2

DY riiroCP Khang cw gan nhat: 44

e | oW HG vo manh: 46

B6 rdiro CP Khang cw gan nhat; 62




Két qua kinh doanh cap nhat méi nhat

LN6T

+/-
(ty

EPS 4
2018E quy 2018F

PE PE 2018F

EPS

Nhan xét

DPM

MWG

TCM

MSN

VND

17.10 366
-19.5%

114.7 1,550

45.0%

19.70 120
1.6%

79.0 1,495
228.5%

LN6T 2018E: Dy bdo lgi nhudn 6 thdng

+/- : tdng gidm so vdi cung ky 6 thdng

1,582

10.8

8,325

13.8

3,594

5.5

3,989

19.8

1,392

12.3

9,910

11.6

3,512

5.6

SR28

23.8

San lwgng san xuét ciia Nha may Dam Pha My sau 6 thang dau nam uéc dat hon 421.000 tan,
vuwot 6% chi tiéu nira nam va dat 53% ké hoach nam. Lai tang manh nh& gia khi tang 25% so voi
gia ké hoach, loi nhuan van vwot ké hoach dé ra do gla ban cac loai phan bon va héa chét tang. Ca
nam 2018, tdng doanh thu wéc dat khodng 9.028 ty dong va lai trwdc thué 641 ty dong

MWG céng bb két qua 5 thang voi doanh thu thun dat 37.080 ty dong, tang 43% cung ky nam
trwwde. Lgi nhuan sau thué dat 1.289 ty dong, tdng 44% va hoan thanh 50% ké hoach ca nam. Trong
co cau doanh thu, chudi Bién May Xanh déng gop I&n nhét, 1én téi 56%, sau d6 t&i chudi Thé Gidi
Di Bong voi 41% va Bach Héa Xanh (BHX) 3%.

5 thang dau nam, TCM da dat doanh thu 60 triéu USD, twong dwong 47% ké hoach nam 2018. V&i
ty suét loi nhuan tir hoat déng san xuét - kinh doanh duy tri khoang 18% thi loi nhuan gop wéc dat
10,8 triéu USD sau 5 thang. Dw kién 6T 2018, loi nhuan rong clia TCM co thé dat khoang 120 ty
d?)ng, hoan thanh hon 60% ké hoach lgi nhuan ndm 2018.

Doanh thu thuan hop nhat 6T dy kién dat mirc 17.728 ty dong, EBITDA (thu nhap trwdc thué, tra ai
va khau hao) dat 5.058 ty dong, tang 36% so v&i cling ky ndm 2017. Loi nhuan thuan phan bé cho
¢ dong cong ty 6 thang dau nam dat 1.495 ty dong, tang 229% so v&i quy 1/2018.

EPS 4 quy: EPS 4 quy gén nhdt wdc tinh dén quy 2.2018

EPS 2018F: EPS dw bdo cho cd ndm 2018

PE 2018F: PE dwa trén EPS 2018F



Pyn Elite Fund (Non-Ucits) da

ban 400.000 cp

: 2.7.2018, niém yét 6.443.008

cp niém yét bd sung

: 16 rong thém 208 ty ddng sau
S04t xét, kiém toan nghi ngd kha

nang hoat dong lién tuc

: mubn mua gan 1,8 triéu cb phiéu

quy dé binh 6n gia

mua lai toan bd hé théng

phan phéi va sén xuét 6 to cia GM

Viét Nam 39.378.726 cp niém yét b

sung

: Ngay 04/07/2018, giao dich
dau tién 18.000.000 cb phiéu d&ng

ky giao dich
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BVH - CTCP Tap doan Bao Viét - Pai hdi cd dong thwng nién da théng qua ké hoach kinh doanh ndm
2018 v&i chi tieu doanh thu hgp nhét gan 36.800 ty déng, tdng 12% so véi thuc hién nam 2017. Loi
nhuan sau thué 1.348 ty ddng. Cb tirc béng ti&n mat cho nam 2017 véi ty 1& 10% va dw kién cd tic 2018

ciing la 10%.

TCM - Céng ty c6 phan Dét may Dau tw Thwong mai Thanh Céng — D4 chuyén nhwong 8.911.700 cb
phan Céng ty cé phan Ching khoan Thanh Céng (TCSC), twong dwong ty 1& 24,75% vdn diéu |é TCSC

cho Céng ty c6 phan Thwong mai Dich vu Tw van d4u tw Sai Gon 3.

MWG - Cong ty c¢d phan DAau tw Thé gisi di dong — Da cong bd bao céo tém tat két qua kinh doanh 5
thang dau nam 2018 v&i doanh thu wéc dat 37.080 ty ddng (doanh thu online dat 4.578 ty ddng), loi

nhuan sau thué 1.289 ty ddng, tang trwdng 1an lwot 43% va 44% so véi cing ky ndm 2017.

TCH - CTCP Dau tv Dich vy Tai chinh Hoang Huy - Ngay 05/7 1a ngay giao dich khéng hwéng quyén
nhan cé tic ndm 2017, ngay dang ky cudi cung la 06/7. Theo d6, cb tirc s& dwoc tra bang tién mét theo

ty 1& 8,5%, thanh toan b&t d3u tir ngay 06/8/2018.

Cll - CTCP DAu tw Ha tAng K§ thuat TP.HCM - Sé& thyc hién mua lai hon 1,7 triéu ¢ phiéu lam cb phiéu
quy theo phwong thirc giao dich khép 1€nh trén HOSE. Gia thyc hién khdng vt qua gia dong ctra binh
quan 30 ngay trwéc ngay ban hanh Nghi quyét vé phé duyét mua cb phiéu quy (14/05/2018).

EVG - CTCP Dau tw Everland - Ngay 09/7 1a ngay giao dich khéng huéng quyén nhan cb tirc ndm 2017
va chao ban thém cd phiéu cho cb ddng, ngay dang ky cudi cung l1a 10/7. Theo do, cb tirc sé& duoc tra
béng tién mat theo ty 1& 5%, thanh toan bat diu tir ngay 28/7/2018. 30 triéu cd phiéu chao ban thém

khong han ché sé lwgng déng ky mua cho cb déng, gia chao ban 10.000 ddng/cd phiéu.

VCB - Ngan hang TMCP Ngoai thwong Viét Nam - Bang ky mua hon 2,3 triéu ¢b phiéu ctia Tdng CTCP
Hang khéng Viét Nam (HVN) nham thwc hién quyén mua trong dot phat hanh cho cé déng hién hiu.
Theo d6, VCB sé& hiru hon 14,8 triéu cb phiéu HVN, twong dwong hon 14,8 triéu quyén mua cé phiéu,
véi ty |é thwe hién 1a 15,5753%. VCB sé thuc hién toan bd sé quyén sé hiru dé& mua cb phan. Dy kién
sau khi mua, VCB sé& nang s& hiru tai HVN 1&n hon 17,1 triéu cd phiéu, ty 1& khong déi & murc 1,21%.

Thoi gian thue hién tlr 29/6 dén 2/7, theo phwong thirc d&ng ky mua va ndp tién tai VSD.



Tang giam nganh trong ngay

Kho bai, hau can va bao dudng
San pham héa dau, Néng dwoc & Hoéa...
Nhwa, cao su & soi )
A Bat dong san: IDV, SZL, QCG
San xuat & Phan phdi Dién Xéy dl_rng: SII, SHN, L14
Dich vu van tai
Nui tréng nong & hai san DAu khi: CNG, ASP, PGD
Thwe pham
Lép xe Chirng khoan: IVS, PSI
Hang May mac
) Ngan hang:
Thép va san pham thép
Xay dwng
Van tai Thay
Thiét bj va Dich vu DAu khi
Ngan hang
Khai khoang
M@éi gi¢i chirng khoan
Bét dong san
Phan phéi hang chuyén dung
Vat lieu xay dwng & Noi that

San xuét 6 t&.5% |

Bdt déng sén Déu khi
IDV  — 173  — CNG
- —CL 1 4.0% ASP
0,
QCG 1 2.2% % PGD

ITA O 1.5% O 0.9% PGS

KAC O 1.0% = 0.8% PVB
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Chiwrng khodn Ngdn hang
VCB
EIB
TCB -1.5%
STB L7 E—
SHB -2.4% I

CTG -2.8% [ -1.6% [
MBB -2.9% I

? -1.8% [
BID -3.4% I
VPB3.6% I 4.0% (i —
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Head: Nguy&n Héng Khanh
Tel: 0983.999.350
khanhnh@vise.com.vn

Khuyén céo

Béo cdo nay duoc viét va phat hanh béi VIS dé phan phéi tai Viét Nam va qudc té. Cac y kién
va du bao chithé hién quan diém cua nguoi viét tai thoi diém phéat hanh va co thé thay déi ma
khéng cén théng bao. Ching tdi chi s dung nhitng théng tin va quan diém duwoc cho la déng
tin cdy nhét, tuy nhién ching t6i khdng bdo dam tuyét déi tinh chinh xac va day du cua nhing
thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhac cén than dua
trén nhidng ngudn thdng tin chiing t6i cho 1a tét nhét va hop ly nhét trong théi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctr ltic nao, do dé ching té6i khéng chiu
trach nhiém phai théng bao cho nha déu tuw.

Cong ty VIS ciing nhw cac céng ty con va toan thé can bé cong nhan vién hoan toan cé thé
tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cé phiéu duoc dé cap
trong béao céo nay. Céc théng tin ciing nhw y kién trong bao cao khéng mang tinh chat moi chao
mua hay ban bét ct» ching khoan, quyén chon, hop déng tuong lai hay cdng cu phai sinh nao.
Nha déu tw cén nhic ki luéng viéc sir dung théng tin ciing nhung cac duw bao tai chinh trong tai
liéu trén, va VIS khong chju trach nhiém véi bat ki khodn 18 truc tiép hodc gian tiép nao do s&
dung nhikng théng tin doé.

Tai liéu nay chi nham muc dich lvu hanh trong pham vi hep vi vay khéng duwoc phép sao chép,
tai sdn xuét, phat hanh cing nhw tai phan phéi bét ky néi dung nao cta béo céo vi bat ky muc
dich nao néu khéng c6 vén ban chép thuan cda VIS.

VI s ecur it i €S | 16m nhin mai, cia tri mai
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Co6ng ty Cé phan Chirng khoan Quéc té Viét Nam (Hoi S&)
Tang 3, 59 Quang Trung, Quan Hai Ba Trung - Ha Noi
Tel: +(84 4) 3 944 5888, Fax: +(84 4) 3 944 5889

https://www.vise.com.vn

Chi nhanh Sai Gon

S6 9 Nguy&n Céng Trv, Quan 1, TP. H5 Chi Minh
Tel: + (84 8) 3915 2930
Fax: + (84 8) 3915 2931



