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kinh doanh 2022

Nhu cau mua sam suy yéu dén giira nam 2023, ky vong sé& phuc héi trong
6 thang cudi nam.

Nhu cau sut giam, Idi suét tdng cao, nganh ban I& khép lai ndm 2022 véi bire tranh loi nhuan kém tich cwe. Hau
hét cac doanh nghiép ban 1& déu ghi nhan két qua loi nhuan di Ui so véi ndm 2021, dac biét 1a trong Quy IV nadm
2022. Lanh dao cac doanh nghiép ban & déu danh gia 6 thang dau nam 2023 sé tiép tuc 1a giai doan rat khé khan
khi lam phat, 1ai suat va rai ro suy thoai van & mirc cao. Nhirng yéu tb vi mé kém tich cuc s& lam gidm tam ly mua
sam cla nguwdi tiéu dung, nhat la cac nganh hang tiéu dung khéng thiét yéu, cling nhw tam thdi lam cham lai cac
dong luc tang trwdng clia doanh nghiép. Buéc vao ndm 2023, cac doanh nghiép ban 1é déu dwa ra ké hoach kinh

doanh trén co s& than trong, chi tdng nhe hodc tham chi 1a gidm sau so v&i két qua thuc hién ndm 2022.

Tuy nhién, trién vong clGa nganh dwoc danh gia sé tré nén tich cwc hon trong 6 thang cudi ndm, khi NHNN d3 ha
|ai suét didu hanh hai 1an lién tiép trong thang 3; trong khi cu chuyén lam phat va 1ai suét & cac nuwéc I6n ciing da
khong con qua nong, khi lam phat cia My da vé vang thap nhét trong gan hai ndm gan day. Ngoai ra, nham muc
tiéu kich ciu tiéu dung, phuc hoi va phat trién kinh t&, Vu Chinh sach thué dwa ra hai phwong an gidam 2% thué
GTGT trong nam 2023, dw kién dwoc ban hanh va ap dung tir ngay 1/7 dén hét ngay 31/12/2023:

e Phuwong an 1, gidm 2% murc thué sudt GTGT déi véi nhém hang hod, dich vu thudc ddi twong ap dung mirc
thué suét 10% (con 8%).

e Phwong an 2, gidam 2% murc thué suét thué GTGT dbi véi cac nhém hang hod, dich vu dang ap dung mirc
thué suat GTGT 10%, trir mot s nhdm hang hod, dich vu nhw da &p dung trong ndm 2022 theo Nghj quyét

43 clia Quéc hoi vé chinh séch tai khoa, tién té hd tro chwong trinh phuc hdi va phét trién kinh té - xa hoi.
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MWG: Lan dau tién khdong hoan thanh ké hoach kinh doanh, dirt mach
tang tredng Ioi nhuéan

Thé gi¢i Di dong (MWG) ghi nhan két qua kinh doanh ndm 2022 di IUi so v&i nam 2021. Doanh thu tdng nhe +9%
YoY, dat mrc 134,722 ty déng; trong khi loi nhuan chi con 4,100 ty ddng, gidm -16% so vé&i két qua thwe hién nam
2021; MWG chi hoanh thanh 95% ké& hoach doanh thu va 65% ké hoach lgi nhuan dwoc dat ra dau nam 2022.
Dinh diém kho khan trong ndm 2022 roi vao quy 4 khi lgi nhuan sau thué gidam manh dén 60% so véi cung ky.
Theo gii trinh tlr phia MWG, nhi¥ng dién bién tiéu cwc cta tinh hinh thé gi¢i da tac dong dén tam ly tiéu dung, dan
dén tam ly tiét kiem ddi véi ca cac nganh hang tiéu dung thiét yéu. Doanh thu sut gidm trong khi chi phi 1ai vay tang

vot da bao mon dang ké loi nhuan cta doanh nghiép so véi mae nén ky luc ctia Quy IV nam 2021.

Chién lvoc mé clra hang méi cia MWG da cé sw phan héa manh trong ndm 2022, khéng con mé& méi 6 at ma
tham chi con déng ctra cac dia diém hoat ddong kém hiéu qua. Chudi PMX tiép tuc dwgc mé méi 292 clra hang,
cht yéu 1a cac clra hang DMX Supermini - mé hinh clra hang dién may siéu nhd phuc vu nhu ciu mua sdm cla
ngwdi dan cac khu vire viing sau, viing xa. D& phuc vu qua trinh tai co cdu chudi BHX, MWG da ddéng clra 378 dia
diém hoat dong kém hiéu qua va cai thién doanh thu cac clra hang con lai, nang doanh thu méi ctra hang BHX
theo quy 1én méc 4.1 ty ddng trong Quy 4 ndm 2022. Du sb cra hang BHX gidm manh nhuwng doanh thu ndm 2022

cta chudi chi gidm nhe 4% so v&i mire ky luc nam 2021, cho thy chudi BHX dang dwoc tai co ciu hiéu qua.
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FRT: Doanh thu tang vot nhwng loi nhuan lai sut giam do chi phi bao moén,
tiép tuc theo dudi chién lwgc mé clra hang méi

FPT Retail (FRT) ciing ghi nhan két qua kinh doanh ndm 2022 di Iui so vé&i nam 2021. Du ghi nhan doanh thu ting
trwdng +34% YoY, dat mrc 30,277 ty ddng, nhwng loi nhuan rong lai giam -12% YoY, dat méc 390 ty ddng; FRT
hoan thanh 112% ké hoach doanh thu nhuwng chi dat 67% ké hoach loi nhuan dwoc dat ra dau nam 2022. Chi tiét,
doanh thu chudi FPT Shop dat 20.689 ty dong, tdng 11% YoY va doanh thu chubi Long Chau 9.596 ty déng, tang
g4p 2,4 1an so v&i nam 2021. Loi nhuan Quy IV nam 2022 sut gidam manh hon 70% so véi cing ky 2021. Theo gidi
trinh tr phia FRT, cong ty di mé&t véi nhiéu bat loi dén tir tinh trang dét gdy chudi cung &ng trong dot mé ban san
ph&dm méi ctia Apple, strc mua méat hang ICT gidm manh do bj anh hwéng bi yéu té vi mé dan dén doanh thu chi
di ngang so véi cling ky, trong khi chi phi tai chinh lién tuc tdng cao do lai suat tdng va cang théng thi trwdng vén,

chi phi quan ly doanh nghiép ciing tdng vot... dan dén két qua kinh doanh nam khéng dat nhw ky vong.

FRT tiép tuc &p dung chién lwvoc ting tbc d& mé mai clra hang, véi trong tam 1a chudi nha thudc Long Chéau. Tinh
dén cubi nam 2022, FRT da m& méi 139 ctra hang va 537 nha thudc, nang sé lwong s& hiru 786 ctra hang FPT
Shop va 937 nha thubc Long Chau. Doanh thu méi clra hang theo quy ciing dwoc duy tri kha tét, dn dinh quanh

méc 6 — 7 ty ddng méi clra hang va 3 — 4 ty ddng mdi nha thubc du mé méi lién tuc.
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DGW: Nhu cau hoc tap va lam viéc tai nha suy yéu, doanh thu cac nganh
hang chinh sut giam manh

Digiworld (DGW) ghi nhan két qua kinh doanh ndm 2022 tang nhe so vé&i ndm 2021; ghi nhan 22,138 ty ddng doanh
thu va 684 ty ddng loi nhuan sau thué, déu tdng nhe 4% so véi ciing ky. DGW hoan thanh 84% ké hoach doanh
thu va 86% ké& hoach lgi nhuan dwoc dat ra ddu nam 2022. Twong tw cac doanh nghiép ban I1& khac, DGW ciing
ghi nhan két qua kinh doanh Quy IV nam 2022 sut giam manh v&i lgi nhuan gidm 52% so véi cling ky. Theo gidi
trinh, sau th&i gian bung né xu hwéng hoc tap va lam viéc tai nha do dich Covid, nhu cdu mang may tinh xach tay,
dién thoai va may tinh bang bat dau suy gidm; doanh thu laptop va tablet gidam -64% YoY, trong khi doanh thu
mang dién thoai giam -49% YoY. Doanh thu cAc nganh hang thiét bi gia dung va hang tiéu dung tang trwéng manh

nhwng chi chiém ty trong khiém tén trong tdng doanh thu.
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PET: L6 dam khi dau tw chirng khoan

N&m 2022, Petrosetco ghi nhan ghi nhan doanh thu 17,920 ty déng, di ngang so v&i két qué nam 2021 va loi nhuan
sau thué 125 ty déng, gidm manh -53% YoY. Du doanh thu ting nhe va l4i gdp sut gidm khéng qua sau, thi PET
lai b4t ng& ghi nhan khodng chi phi tai chinh tir 16 chirng khoan kinh doanh hon 247 ty déng. Am tham cét 16, loi

nhuan tai chinh ctia PET am t&i 270 ty déng trong nam 2022, trong khi nam trwdc d6 1ai hon 9,1 ty.
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Tang trwedng vwot tréi, doanh thu ban lé Ia dong lwc chinh

Di ngwoc xu thé suy yéu ctia nganh ban 1&, PNJ la cai tén hiém hoi c6 sy tang trwdng &n twong vé ca doanh thu

va loi nhuan trong ndm 2022. PNJ ghi nhan doanh thu 34,211 ty déng va loi nhuan sau thué 1,811 ty déng, tang

trwdng 1an lwot +73% va 76% so véi két qua thwe hién nam 2021; hoan thanh 131% ké& hoach doanh thu va 137

ké hoach lgi nhuan dwoc dat ra ddu nam 2022. Chi tiét vé tang trwdng doanh thu theo tirng kénh:

Doanh thu ban & nam 2022 tang 79.7% so véi cung ky dén tir (i) hoat dong phaét trién khach hang mai va
cham séc khach hang hiéu qua, (ii) chwong trinh tiép thi ban hang da dang, linh hoat, va (iii) chién lwoc
hang hod phi hop véi nhu cau cla tirng thi triedng va nhém khach hang muc tiéu. Ban 18 1a kénh ban hang
cht lyc cta PNJ va d3 lién tuc dwoc mé rong trong nhirng nam gan day, chiém 61% ty trong doanh thu
nam 2022.

Doanh thu si ndm 2022 tang 56.1% so v&i cung ky nhé (i) viéc phat trién tap khach hang si hiéu qua, (ii)
danh muc hang hoéa da dang, dap ng dwoc cac nhu ciu khac nhau cia khach hang.

Doanh thu vang 24K nam 2022 t&ng 74.6% so véi ciing ky do nhu cau ctia khach hang trong bbi canh céac
yéu t6 vi mé va dia chinh tri con nhiéu rdi ro. Vang miéng 24k 1a kénh ban hang chi lwc thi hai cia PNJ va

lién tuc ghi nhan sy téng trwdng trong nhivng ndm gan day, chiém 25% ty trong doanh thu trong nam 2022.

Doanh thu theo kénh ban hang Co cau doanh thu 2022
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DPanh gia ndm 2023 sé tiép tuc 1a mét ndm khé khan cho nganh ban 18, khi lam phat & mdc cao lam suy yéu sirc
mua va | suat cao bao mon lgi nhuan, hau hét cac doanh nghiép trong nganh déu té ra kha than trong khi dat ké

hoach kinh doanh nam 2023 di ngang ho&c sut gidm so v&i két qua thwe hién trong nam 2022.

e CTCP Pau tw Thé giéi Di déng (MWG) thdng qua ké& hoach doanh thu va loi nhuan gan nhw di ngang véi
135.000 ty va 4.200 ty ddng. MWG cho biét, Cong ty sé theo dbi sat sao dién bién thj trwong va dwa ra diéu
chinh phu hop. Ké hoach dwoc dwa ra trong bdi canh thj trwérng nhiéu khé khan. Chudi Bach Héa Xanh dat
muc tiéu tang trwdng doanh thu hai chir s6 va dat diém hoa vén vao cudi ndm. Hién tai hai chudi ky vong
nhat van 1a hé théng dién thoai va dién may va véi mire d6 canh tranh va thi tredng dang sut gidm nhw hién
tai chi ky vong hai chudi nay gitr dwoc thi phan dang c6 ciing da la mét thanh céng. Ching téi nhan thay
mot thue té [a nhiéu chudi clra hang DMX va TGDD d4 trai qua thdi ky hoang kim, trang thiét bi nhiéu ctra
hang da xudng cip va hang hoa thiéu sy da dang va trwng bay ciing kém thu hat. Diéu nay ciing 1a mét can
tré cho viéc tao doanh sé méi trong twong lai trong bdi cdnh nhiéu nén tang kinh doanh méi xuét hién va
cling xuét hién nhiéu mau ma mat hang maéi canh tranh. Nam 2023 c6 thé tiép tuc 1a 1 nam di ngang vé loi

nhuan ctia MWG va che doi sw phuc héi tr madng BHX cling vé&i muc tiéu mé réng thj tredng tie Indo.

e CTCP Béan |é Ky thut sé FPT Retail (FRT) trinh ¢cb déng muc tiéu doanh thu 34.000 ty ddng, tang 13%
so vé&i thye hién nam trudc; 1ai trwde thué 240 ty ddng, gidm 51%. FRT sé bd sung mét sé nganh nghé nhw
ban md td, xe may, phu ting, bdo duéng, ban 1& xe dap, stra chiva xe dap, déng hd, dé dung ca nhan...
Muc tiéu 1a mé& rdng thém nganh nghé kinh doanh méi tan dung loi thé mat bang. Chudi nha thuéc Long
Chau van tang trwdng 6n dinh va hién dang tré thanh chudi nha thudc cé thi phan Ién nhat VN hién tai. Cac
chudi Pharmacity hay An Khang s& mat kha nhiéu chi phi dé c6 thé canh tranh 13y thi phan tr Long Chau

trong thoi gian toi.

e CTCP Thé Giéi S6 (DGW) trinh KH ndm 2023 véi doanh thu 20.000 ty déng, lgi nhuan dat 400 ty déng,
lan lwot gidm 9% va 42% so véi thwe hién nam trwde. K& hoach nay ciing da gidm so véi con sb trudc dod
HDQT dwa ra & Nghi quyét héi thang 2. Ngoai ra DGW dang hwéng muc tiéu vao thij trwdng phan phéi

dwoc phdm ky vong tré thanh mét trong nhirng nha phan phdi Ién trong thi tridng nay trong vai ndm téi.

e Téng CTCP Dijch vu Téng hop D&u khi (PET) dwa ra quan diém than trong trong viéc lap ké& hoach kinh
doanh v&i doanh thu 18.000 ty déng, tdng 3% so véi cing ky va loi nhuan sau thué dy kién 240 ty ddng,

tang 43% so v&i thwe hién trong nam 2022.

e CTCP Vang bac P4 quy Phd Nhuan (PNJ) dat muc tiéu doanh thu gan 35,598 ty dong va lai sau thué hon
1,937 ty dong, tang lan lwot 5% va 7% so véi thuwe hién nam 2022. Trong 2 thang dau nam 2023, PNJ dat
loi nhuan sau thué 556 ty déng, téng 6,4% so v&i mirc loi nhuan ky luc cung ky nam trwdce. Trong cac phan

nhom céng ty ban 1é thi PNJ la phan khac hang xa xi va van cé sy téng trwéng &n twong va kha 6n dinh so
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v&i nhidu cdng ty con lai. M6t phan do dac tinh thi tredng Viét Nam yéu thich niy trang va mot yéu té khac

la khéng c6 nhiéu cdng ty ché tac nir trang c6 mau ma canh tranh nhw PNJ trén thi truéng.

Vira qua cé théng tin vé viéc xem xét tiép tuc chinh sach giam 2% thué GTGT ndm 2023. Thoi gian thwc hién
dw kién 1/7 dén hét ngay 31/12/2023. Viéc gidm thué gia tri gia tang (VAT) cé thé anh huwéng dén nganh ban
l& mot cach tich cuwe hodc tiéu cuc, tiy thudc vao cach ma cac doanh nghiép ban 1& siv dung loi thé nay.

Tich cwc:

Giam chi phi: Gidm thué VAT c6 thé gitp gidm chi phi dau vao ctia cAc doanh nghiép ban 18, ttr d6 gitp téng
loi nhuan va canh tranh véi cac dbéi thi khac. Doanh nghiép sé giam bt ap lwc tdng gia hang hda bu lai thué
tham chi c6 thé diéu chinh gia ca theo hwéng canh tranh hon.

Tang strc mua cla khach hang: Gidm thué VAT ciing c6 thé lam tang strc mua cla khach hang, gilp téng
doanh s6 ban hang va loi nhuan cho cac doanh nghiép ban 18.

Tao thuan lgi cho tiéu dung: Gidm thué VAT c6 thé 1am cho cac sé&n pham béan 18 tr& nén ré hon, giup khach
hang tiéu dung dwoc nhiéu san phdm hon.

Tiéu cuc:

Khé dé tan dung: Néu cac doanh nghiép ban I& khong cé kha ndng tan dung loi thé gidm thué VAT, thi sé khong
c6 loi gi tlr viéc giam thué nay.

Tac dong dén gia ban 1&: Néu gia ban 18 khong gidm twong dwong véi viéc giam thué VAT, thi sé c6 thé [am
gidm loi thé canh tranh cha cac doanh nghiép ban 1& va gay ra sw kho chiu cho khach hang. Ngoai ra mat bang
kinh t& chung néu khong cé nhiéu cai thién thi ciing khoé thic day gia ting tiéu dung manh tré lai.

Tac dong dén ngan sach quéc gia: Néu thu nhap tir thué VAT gidm, ngan sach qudc gia ciing sé bi anh hwéng,
va chinh pht c6 thé phai tim cach bu dap béng cach téng thué cac hoat ddng khac hodc gidm céc dich vu cong

céng.

Két qua kinh doanh nam 2022 va cac chi s6 chinh

Shos Do e et Je S o
MWG 40,800 134,722 8.5% 4,100 -16.3% 3.1% 18.5% 2,801 14.6 16,339 2.5
FRT 65,000 30,277 33.9% 390 -12.0% 1.3% 20.9% 3,295 19.7 16,951 3.8
DGW 33,800 22,138 3.9% 684 4.5% 3.1% 32.5% 4,189 8.1 14,669 2.3
PET 23,900 17,920 0.0% 125 -52.8% 1.0% 6.3% 1,383 17.3 20,599 1.2

PNJ 77,900 34,211 73.3% 1,811 76.0% 5.3% 25.0% 7,340 10.6 34,885 2.2



Analyst: Pham Té Thwoc Huan
huanptt@vise.com.vn

Khuyén céo

Béo céo nay duoc viét va phat hanh béi VIS dé phan phéi tai Viét Nam va qudc té. Cac y kién
va du bao chithé hién quan diém cua nguoi viét tai thoi diém phéat hanh va co thé thay déi ma
khéng cén théng bao. Ching tdi chi sz dung nhitng théng tin va quan diém duwoc cho la déng
tin cdy nhét, tuy nhién ching t6i khdng bdo dam tuyét déi tinh chinh xac va day du cia nhing
thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhac cén than dua
trén nhing ngudn thdng tin chiing t6i cho 1a tét nhét va hop ly nhét trong théi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctr ltic nao, do dé ching té6i khéng chiu
trach nhiém phai théng bao cho nha déu tuw.

Cong ty VIS ciing nhw cac céng ty con va toan thé can bé cong nhan vién hoan toan cé thé
tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cé phiéu duoc dé céap
trong béao céo nay. Céc théng tin ciing nhw y kién trong bao cao khéng mang tinh chat moi chao
mua hay ban bét ct» ching khoan, quyén chon, hop déng tuong lai hay cdng cu phai sinh nao.
Nha déu tw cén nhic ki luéng viéc sir dung théng tin ciing nhung cac duw bao tai chinh trong tai
liéu trén, va VIS khong chju trach nhiém véi bat ki khodn 18 truc tiép hodc gian tiép nao do s
dung nhikng théng tin doé.

Tai liéu nay chi nham muc dich lvu hanh trong pham vi hep vi vay khéng duwoc phép sao chép,
tai sdn xuét, phat hanh ciing nhw tai phan phéi bét ky néi dung nao cda béao céo vi bét ky muc
dich nao néu khéng c6 vén ban chép thuan cda VIS.
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