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Két qua kinh doanh

Tin tic doanh nghiép

A

Thi trwérng mé clra véi ¢t séc nhe khi xuat hién nhiéu lénh ban I6n dé gia cb phiéu. Sau
30p giao dich dau bj ddn nén lién tuc chi sb Vnindex da Ibi vé& sat nguéng 900. Dén phién
chiéu tién dé vao thj treorng bat ngd ting manh da gitp chi sé index 16i ngwoc dong tang
hon 10 di&ém. Tdng dién thi trwerng khi déng ctra ciing kha lac quan véi 174 ma ting so
véi 107 ma giam. Day 1a phién thv 4 lién tiép thj trwong xanh diém va da 1y lai dwoc

gan 30 diém.
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5.35 Thanh khoan hém nay cai thién rd rét véi téng gia tri giao dich gan 3,400 ty hon 30% so
o — v&i phién dau tuan. Giao dich tang manh & nhém cb phiéu ngan hang ma ndi bat 1a VPB,
CTG, MBB. Gié tri giao dich ctia 3 ¢ phiéu nay da chiém trén 20% tdng gia tri giao dich
(4.00) 118 % san HOSE. Nhém nganh ngan hang tang trung binh 3% hém nay trong d6 VPB tang gan

-70 30 130 230 sét trdn 29.45, CTG, MBB, TCB, ACB, BID déu ting trén 3%.

7/10 | 7/11

CK téng gia = CK giam gia ® CK dirng gia i . .
Sau khi cong b viéc thay ddi rd VN30 sé c6 nhiéu thay dbi vé giao dich trén thi trwérng
trong thoi gian t¢i. VPB, VRE, PNJ la nhivng ma tdng manh mét phan nhe viéc nha dau
tw che doi quy VFMVN30 ETF tai co cAu danh muc véi viéc mua vao khéi lwong 16n 3
VRE R LA a s T I SN S
KDC c0O phiéu nay. Mat khac quy VFMVN3O0 ciing sé ban ra nhirng co phiéu bj loai khéi danh
Z?S muc BVH, NT2, BID. M6t sb ¢b phiéu khac ciing sé phai ban ra bét dé danh room cho
BID cb phiéu méi. Cac ma HPG, MBB, STB, VIC dy bao sé& ban ra nhidu trong dot review
MSN
HCM
ssl
BVH
PLX
vIC
HPG
HSG
NVL
DXG
VHM
HDB
DHG

VNM
VIC (83.4) I trwong hop khédn cip dé bl vao lweng thiéu hut dau do trisng phat Iran.

nay.
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Nhém cb phiéu HAG, HNG gitr da tang tét nhat trong giai doan vira qua, déc biét HNG
da ting gan 100% chi sau chuwa t&i 2 thang. M6t sé cb phiéu tdng manh trong vai ngay

gan day c6 LDG, DXG, MWG.
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Nhém dau khi c6 GAS, PVD, PLX gidm trong bdi canh chung gia dau bi gidm manh gan

1000

10% chi trong tuan qua. Hién gia dau WTI dang xoay quanh 67.36 sau khi théng tin téng
thdng My dw dinh cung véi cac quéc gia phwong Tay gidi phéng dw trir dau danh cho
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Khéi ngoai ban rong khoang 175 ty trén ca hai san hém nay — kha cao so véi cac phién trudc dé.
Riéng VIC da ban rong 83.4 ty, ngoai ra con cé VNM (17.7 ty), DHG (11.8 ty), HDB (10.9 ty),
VHM, DXG. Phia mua rong chi cé VRE dwoc 16.2 ty va KDC 15.7 ty. Con lai khong dang ké.

*UNINDEX - Daily 7/17/2018 Open 805.32, Hi 921.27, Lo 902.02, Close 921.27 (1.1%) Vol 155,854,800 EMAT(Close
gt
o0
0
.
1'?

Nov Dec 2018 Feb Mar Apr
AVNINDEX - = 155.,854,800.00, EMA(Volume 44) = 162,343,040.00

H6m nay du chwa that sw bung nd vé giao dich nhwng thanh khodn da cé sw chuyén bién kha
tich cuc. Hai théng tin co cu lai danh muc VN30 va thay dbi ty & ky quy giao dich phai sinh tir
10% lén 13% d& cé nhirng tac déng nhét dinh 1én thj trwéng co s&. Hién cac yéu t6 tac dong tir
quéc té dang giam dan va sip t&¢i nhwong ché cho mua céng bd kinh doanh quy 2 kha quan

trong. V& cac tin hiéu k¥ thuat thi sau 4 phién thi treérng xanh diém sé c6 nhirng phién diéu chinh

HDB 32,913
VHM 284,039

xen ké do nha dau tw hoan ddi danh muc. Dong tién ky vong cé thé manh 1&n trong ngén han tuy
nhién chi sé Vnindex can déng lwc I&n hon dé cé thé vwot qua ngwdng 920 va birc pha khéi
vung hién tai. Hién tai nhém cé phiéu ngan hang ndi bat VCB, MBB, ACB, VPB cling v&i nhém
cb phiéu MWG, PNJ, FPT, HPG, DXG, KBC c6 thé giao dich trong ngén han.




FPT

SHB

MWG
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-23.3%

-42.0%
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Puong gia dang c6 tin hiéu hdi phuc sau khi cham
dén vung gia 39-40. Day ciing 1a giai doan gia di
ngang tlr thang 8 — 11.2017. Nha dAu tw c6 thé tich
IGy quanh ngwdng 39-40. Myc tiéu trung han 3-5
thang tlr 46-50. Ngudng cét 16 néu gia méat dong

lwe va roi dwéi 35.

Puwong gia da roi cham lai va di ngang sau khi
cham vuing 7.5-8. V& ngan han rii ru gidm gia van
con nhwng xac suét thap. Nha dau tw co thé tich
IGy quanh 7-7.5. Muc tiéu ngén tir 8.5-9. Cét 16

£ g .
neu gia roi xuong duoi 7.

Ving gia hé tro quanh 100 kha vibng. Yéu té tai
chinh dang hd tro doanh nghiép. Tiép tuc mua va
ndm gitr. Muc tiéu ngén han t& 115-120. Trung

han trén 5 thang quanh 140.

DPuwéng gia dang di ngang trong ngén han va hoi
tu véi 3 dwong EMA ngén va dai han. Mua vao
quanh 50-52, muc tiéu ngén han quanh 60-63.

Nguéng cét 16 an toan khi gia roi vé dudi 46.

C6 phiéu

Quan tam




LN6T EPS 4 EPS
2018E quy 2018F

PE  PE2018F Nhanxét

MBB | 2235 3,230 2,202 2,833 | Bén canh linh viec kinh doanh truyén théng, MB dang phat trién manh mé bancassurance va tai
chinh tiéu duing. Mang ngan hang dau tw véi san pham trai phiéu doanh nghiép c6 tai san bao dam

0,
64.4% 10.2 79 G-Bond voi lai suat dau tw cao ciing la linh virc ma MBBank dang tién nhanh sang. Dw no tin dung
tinh dén thoi diém 6 thang dau n&m clia MB dat 200.000 ty ddng, tang 11% so v&i ndm 2017
DPM 17.3 366 3,870 6,775  San lwong san xuét cia Nha may Bam Phu My sau 6 thang dau nam wéc dat hon 421.000 tan, vwot
-19.5% 45 25 6% chi tiéu ntra nam va dat 53% ké hoach nam. L&i tang manh nho gia khi tang 25% so voi gia ké
270 ’ ’ hoach, lgi nhuan van vuwot ké hoach dé ra do gia ban cac loai phan bén va héa chat tang. Ca nam
2018, tdng doanh thu wéc dat khoang 9.028 ty ddng va l4i trwéc thué 641 ty dong
MWG = 112.00 1,550 8,325 9,910 ' MWG cong bb két qua 5 thang vai doanh thu thuén dat 37.080 ty déng, tang 43% cung ky nam
45.0% 135 11.3 trwwde. Lgi nhuan sau thué dat 1.289 ty dong, tang 44% va hoan thanh 50% ké hoach ca nam. Trong
LR : > | co cAu doanh thu, chubi Bién May Xanh déng gép I&n nhét, 1én téi 56%, sau d6 t&i chudi Thé Gidi
Di Bong v&i 41% va Bach Hoa Xanh (BHX) 3%.
TCM 17.4 120 3,594 3,512 5thang dau nam, TCM da dat doanh thu 60 triéu USD, twong duwong 47% ké hoach ndm 2018. Véi
1.6% 48 50 ty suat loi nhuan tir hoat déng sén,xuét - kinh doanh duy tri khodng 18% thi lgi nhuan gop wéc dat
070 ’ ’ 10,8 triéu USD sau 5 thang. Dw kién 6T 2018, loi nhuan rong clia TCM c6 thé dat khodng 120 ty
ddng, hoan thanh hon 60% ké hoach lgi nhuan nam 2018.
MSN 74.50 1,495 3,989 3,323

Doanh thu thuan hop nhét 6T dy kién dat mirc 17.728 ty ddng, EBITDA (thu nhap trwdc thué, tra 15
228.5% 18.7 22.4 | vakhau hao) dat 5.058 ty déng, tang 36% so v&i cung ky nam 2017. Loi nhuan thuan phan bé cho
cb dong cong ty 6 thang dau nam dat 1.495 ty ddng, tdng 229% so v&i quy 1/2018.

VCs 92.7 514 6,614 6,775  Vicostone cong b6 quy Il wéc doanh thu 1.195 ty ddng va lai rong 296 ty dong. Néu loai trir cac
L11.0% 140 ) khoan thu nhap tir thodi vén va hoan thué thu nhap, doanh thu va lgi nhuan rong quy Il tang Ian lwot
: ’ ’ 8% va 19% so v@i cung ky 2017. Cong ty cho biét trong ky da thwe hién tot viéc cai tien cong nghé,
ha gia thanh, déng thoi san phdm phan khic gia cao chiém ty & I&n hon nam 2017.
FPT = 41.90 1,420 5,578 4,727 | Doanh thu va loi nhuan trwéde thué (LNTT) clia tap doan trong 5 thang dau nam 2018 tang Ian lwot
53.6% 75 8.9 8290, 21% va 1408 tang 34%. Doanh thu thi trwdng nwéc ngoai déng goép 37% doanh thu toan tap
’ ’ ’ doan, tadng 22% so v&i cung ky. Trong thang 5, FPT dat dwoc hai thda thuan hop tac trong linh vyc
chuyén déi sé tai thj trwng Nhat Ban véi tng gia tri 1én téi trén 30 triéu USD.
PVS 15.7 272 1,093 1,254 Trong 6 thang 2018, dich vu can cir Cang Dau khi, wéc dat DT 758 ty dong, tdng 9% so véi cuing ky
leilaoe 144 125 hamtruoc; dich vu van chuyén, I&p d&t, du ndi, van hanh, stra chiva va bao dwéng (O&M) cac cong

trinh dau khi wéc DT 475 ty dong, tdng 25% so véi cling ky ndm trwéc... Trong 6 thang cudi ndm
2018, PTSC d&t muc tiéu DT 6.300 ty dong, LN truéc thué 430 ty déng



(tiép theo)

LN6T EPS 4 EPS
2018E quy 2018F

+- PE  PE2018F Nhanxét

(ty
VND

VGC | 17.60 350 1,682 1,361 | Viglacera wéc dat lgi nhuan trdc thué toan téng cong ty 1a gan 500 ty dong, vurot 3% so vai ké
hoach 6 thang; cong ty me la hon 300 ty dong, vwrot 32% ké hoach dat ra va dat 51 % ké hoach ca

-0.5% 105 12.9 nam. Mk lgi nhuén cla cong ty me chiérp 82% tdng loi nhuan cla téng cong ty, trong d6, déng gop
I&n l1a lgi nhuan dén tir bat dong san, chiém 64%.
veB 558 6,176 3,074 3613 Loi nhuan trwdce thué 6 thang dat 7.722 ty ddng, tang 53% so voi cung ky 2017 va thyc hién hon
46.3% 18.2 15.4 55% ké hoach 2018. Céc chi tiéu sinh |1 dwoc cai thién nhw NIM dat 2,76%, ROAA dat 1,24%,
ROAE dat 22,71%; cao hon mat bang chung cla thj triedng va tdng manh so véi nam 2017.
DGW = 21.95 42 2,250 2488 | Ly ké 6 thang, cong ty dat doanh thu thuan 2.628 ty déng va loi nhuan sau thué 42 ty déng, tang
44.8% 9.8 gg lanlwot 69% va 45% so vai cung ky nam trude. Mang dién thoai di dong, nho s tang trwdng manh
mé cla cac nhan hang Xiaomi, Sharp ma da hoan thanh ké hoach cta cd nam sau 6 thang.
SsSi 27.8 708 2,541 2,585 Lai trwge thué 885 ty 6 thang dau nam 2018, tang gan 20% so v6i cing ky. SSI dirng dau thi phan
18.2% 10.9 108 moi gi¢i cb phiéu HNX va HOSE. Riéng v&i san HOSE, thi phan dat 23,08%, ting thém 4% so voi

quy 1/2018. Tinh chung 6 thang dau ndm, thi phan mai gi¢i ¢d phiéu tai HOSE clia SSI dat 20,91%,
tang 6,06% so v&i ban nién 2017.

L] LN6T 2018E: Dy bdo lgi nhudn 6 thdng

. +/- : tdng gidm so vdi ciing ky 6 thdng

= EPS 4 quy: EPS 4 quy gan nhdt wdc tinh dén quy 2.2018
= PE:tinh theo EPS 4 quy gan nhét

L] EPS 2018F: EPS dw bdo cho ¢ ndm 2018

L] PE 2018F: PE dwa trén EPS 2018F



Vinamilk dau tw nhap gan 200

bo A2 thuan chung, quyét dem dong

stva A2 chi m&i xuét hién tai rat it

quéc gia vé& cho ngudi Viét

chinh thtee lot rd

chi s6 VN30

: 6 thang lai 41 ty ddng hoan

thanh t&i 86% muc tiéu ca nam 2018

: Dwoc phdm Pharmedic (PMC)

bao l3i quy 2 dat 17,5 ty ddng

Taisho chao mua cong khai
hon 9 triéu cb phiéu DHG ctia Duoc

Hau Giang
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PGl - Tébng CTCP Bao hiém Petrolimex - Wéc két qua kinh doanh 6 thang d4u ndm 2018 véi doanh thu
bao hiém gbc 1.361 ty ddng (khéng tinh doanh thu bao hiém tau céa theo nghi dinh 67), hoan thanh 51,9%
ké hoach ca ndm. Loi nhuan trwéc thué dat 87,6 ty ddng, hoan thanh 51,1% ké hoach nam.

NBP - CTCP Nhiét dién Ninh Binh — Quy 2/2018 doanh thu thudn dat trén 177 ty déng, tdng 10% so Vi
cung ky. Loi nhuan trwéc va sau thué 1an lwot dat 1,8 ty ddng va 1,5 ty ddng, gidm manh 64% so Vi
cung ky. Theo giai trinh tlr phia NBP, mét phan la do Céng ty phat sén lwong dién cao, dan dén chi phi
dau vao nhw nhién liéu tang. Tinh trong 6 thang dau ndm 2018, doanh thu NBP dat gan 320 ty déng,
tang 7% so vé&i cung ky va l3i rong dat 5,2 ty ddng, giam 18%.

TNC - CTCP Cao su Théng Nhét — Quy 2/2018 doanh thu ting truéng 43%, dat gan 23 ty déng. Tuy
nhién loi nhuan trwéc va sau thué quy 2/2018 ctia TNC dat twong (rng 18 ty ddng va 17,7 ty déng, nhich

nhe 2% so v&i cung ky.

ABT - CTCP Xuét nhap khau Thay sén Bén Tre - Quy 2/2018, doanh thu thuan ctia ABT dat 106 ty déng,
tédng 29% so v&i cung ky nam trwéc. Lai sau thué dat hon 29 ty ddng, gép 6 1an so véi cling ky nam
trwée. Lily ké 6 thang dau ndm, doanh thu thudn va lai trwdc thué cha Coéng ty 14n lwot dat hon 184 ty
ddng va 41,5 ty ddng. So véi cung ky ndm trwdc, doanh thu ctia Céng ty chi tang trwéng 8%, trong khi

do, 1ai trwec thué gap hon 3 1an.

PMC - CTCP Dwoc phdm Duoc liéu Pharmedic - Doanh thu quy 2/2018 dat gan 107 ty déng (trong d6
doanh thu thanh phdm déng gép hon 95%), tang 12% so véi cling ky ndm truéc. Tuy nhién cong ty chi
dat dwoc 22 ty ddng va 17,5 ty ddng lgi nhuan trwéc va sau thué, tdng nhe 4% so véi cung ky. Liy ké 6
thang dau nam 2018, doanh thu PMC dat trén 222 ty ddng, tdng 7% va lai rong dat gan 35 ty ddng, ting

4% so v&i cung ky.

PNJ - CTCP Vang bac da quy Pht Nhuan - Ngay 08/8 1a ngay giao dich khéong hwéng quyén nhan cb
tic dot 1 nam 2018, ngay dang ky cudi cling 1a 09/8. Theo dd, cb tirc sé& dwoc tra bang tién mat theo ty
I& 10%, thanh toan dw kién bat dau tlr ngay 24/8/2018.

DHG - CTCP Duwoc Hau Giang - Ngay 30/7 14 ngay giao dich khéng hwéng quyén nhan cb tire dot 1 ndm
2018, ngay dang ky cudi cuing la 31/7. Theo d6, cd tirc sé duoc trd bang tién mat theo ty & 10%, thanh
toan bat dau tir 31/8/2018.
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Head: Nguy&n Héng Khanh
Tel: 0983.999.350
khanhnh@vise.com.vn

Khuyén céo

Béo cdo nay duoc viét va phat hanh béi VIS dé phan phéi tai Viét Nam va qudc té. Cac y kién
va du bao chithé hién quan diém cua nguoi viét tai thoi diém phéat hanh va co thé thay déi ma
khéng cén théng bao. Ching tdi chi s dung nhitng théng tin va quan diém duwoc cho la déng
tin cdy nhét, tuy nhién ching t6i khdng bdo dam tuyét déi tinh chinh xac va day du cua nhing
thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhac cén than dua
trén nhidng ngudn thdng tin chiing t6i cho 1a tét nhét va hop ly nhét trong théi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctr ltic nao, do dé ching té6i khéng chiu
trach nhiém phai théng bao cho nha déu tuw.

Cong ty VIS ciing nhw cac céng ty con va toan thé can bé cong nhan vién hoan toan cé thé
tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cé phiéu duoc dé cap
trong béao céo nay. Céc théng tin ciing nhw y kién trong bao cao khéng mang tinh chat moi chao
mua hay ban bét ct» ching khoan, quyén chon, hop déng tuong lai hay cdng cu phai sinh nao.
Nha déu tw cén nhic ki luéng viéc sir dung théng tin ciing nhung cac duw bao tai chinh trong tai
liéu trén, va VIS khong chju trach nhiém véi bat ki khodn 18 truc tiép hodc gian tiép nao do s&
dung nhikng théng tin doé.

Tai liéu nay chi nham muc dich lvu hanh trong pham vi hep vi vay khéng duwoc phép sao chép,
tai sdn xuét, phat hanh cing nhw tai phan phéi bét ky néi dung nao cta béo céo vi bat ky muc
dich nao néu khéng c6 vén ban chép thuan cda VIS.

VI s ecur it i €S | 16m nhin mai, cia tri mai

ET NAM

& KHOAN @ubc TE v

Co6ng ty Cé phan Chirng khoan Quéc té Viét Nam (Hoi S&)
Tang 3, 59 Quang Trung, Quan Hai Ba Trung - Ha Noi
Tel: +(84 4) 3 944 5888, Fax: +(84 4) 3 944 5889

https://www.vise.com.vn

Chi nhanh Sai Gon

S6 9 Nguy&n Céng Trv, Quan 1, TP. H5 Chi Minh
Tel: + (84 8) 3915 2930
Fax: + (84 8) 3915 2931



